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Եվրասիական տնտեսական միության անդամ պետություններում մակրոտնտեսական իրավիճակի եւ կայուն տնտեսական զարգացման ապահովման վերաբերյալ առաջարկությունների մասին

1.	Եվրասիական տնտեսական միության անդամ պետությունների կառավարություններին, ազգային (կենտրոնական) բանկերին՝ ի գիտություն ընդունել «Եվրասիական տնտեսական միության անդամ պետություններում մակրոտնտեսական իրավիճակի եւ կայուն տնտեսական զարգացման ապահովման վերաբերյալ առաջարկությունների մասին» Եվրասիական տնտեսական հանձնաժողովի զեկույցը (այսուհետ՝ զեկույց) (կցվում է որպես տեղեկատվական նյութ)։
2.	Եվրասիական տնտեսական հանձնաժողովին՝ զեկույցը տեղադրել Եվրասիական տնտեսական միության պաշտոնական կայքում։


3.	Սույն կարգադրությունն ուժի մեջ է մտնում Եվրասիական տնտեսական միության պաշտոնական կայքում դրա հրապարակման օրվանից։


Եվրասիական միջկառավարական խորհրդի անդամներ՝
	Հայաստանի Հանրապետությունից՝
	Բելառուսի Հանրապետությունից՝
	Ղազախստանի Հանրապետությունից՝
	Ղրղզստանի Հանրապետությունից՝
	Ռուսաստանի Դաշնությունից՝
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[bookmark: bookmark1][bookmark: _Toc197099184]Վերլուծական ամփոփագիր
Սույն զեկույցը պատրաստվել է ԵՏՀ-ի կողմից՝ «Եվրասիական տնտեսական միության մասին» 2014 թվականի մայիսի 29-ի պայմանագրի 62-րդ հոդվածի դրույթների իրագործման նպատակով։ Եվրասիական միջկառավարական խորհրդի 2019 թվականի փետրվարի 1-ի «Եվրասիական տնտեսական միության անդամ պետություններում մակրոտնտեսական իրավիճակի եւ կայուն տնտեսական զարգացում ապահովելու հարցում առաջարկությունների մասին» թիվ 3 կարգադրությանը համապատասխան՝ ԵՏՀ-ն յուրաքանչյուր տարի ներկայացնում է զեկույց անդամ պետություններում մակրոտնտեսական իրավիճակի մասին։
Չնայած հարաբերական բարձր տոկոսադրույքների՝ համաշխարհային տնտեսական աճը կայունանում է։ Նախնական գնահատականների համաձայն՝ համաշխարհային տնտեսության աճը 2024 թվականին կազմել է 2,7-3,2%, իսկ 2025 թվականին արդյունաբերական արտադրության, ներդրումների աճի դանդաղեցման եւ առեւտրի աճի ցածր տեմպերի պայմաններում այն կհասնի 2,7 3,3%[footnoteRef:1] մակարդակի։ Միջազգային կազմակերպությունների գնահատականների համաձայն՝ 2024 թվականին ապրանքների համաշխարհային առեւտրի ֆիզիկական ծավալները աճելու են 2,7%-ով, իսկ 2025 թվականին՝ 3%-ով։ [1:  Ընդգրկույթը ձևավորվել է Համաշխարհային բանկի և ԱՄՀ-ի կանխատեսումների հիման վրա։] 

Երկրների խմբերի եւ տարածաշրջանների միջեւ տնտեսական աճի տեմպերը տարբեր են։Երկրների զգալի մասը, որոնց բաժին է ընկնում համաշխարհային ՀՆԱ-ի 60%-ից ավելիի արտադրությունը, բախվել է աճի դանդաղեցմանը։ Համաշխարհային տնտեսության եւ միջազգային առեւտրի աճի առանցքային աղբյուր են Ասիայի՝ Չինաստանի, Հարավային Կորեայի եւ Հնդկաստանի արագ աճող տնտեսությունները։ Դրանց աճի համար հիմքը արտաքին առեւտրի ծավալների ավելացումն է, որն ապահովվում է էլեկտրոնիկայի, կիսահաղորդիչների եւ էլեկտրամոբիլների արտադրության ոլորտում մասնագիտացված հատվածներում, ինչպես նաեւ տեղեկատվական եւ գործարար այն ծառայությունների հատվածներում բարձր արտադրական ակտիվությամբ, որոնց նկատմամբ պահանջարկը կայուն աճում է։
2024 թվականին անդամ պետությունների կողմից ընդունվող տնտեսական քաղաքականության միջոցներն ուղղված էին կայուն տնտեսական աճի պահպանմանը։ Տարածաշրջանում առեւտրի, տրանսպորտային-լոգիստիկ երթուղիների, աշխատանքային միգրացիայի եւ ֆինանսական հոսքերի նոր ուրվագիծն ակտիվ տնտեսական քաղաքականության հետ մեկտեղ ԵԱՏՄ-ում տնտեսական աճի խթան են հանդիսացել։
ԵԱՏՄ անդամ պետությունների տնտեսական աճի տեմպերը երկու տարի անընդմեջ միջին համաշխարհայինից բարձր են։ ԵՏՀ նախնական գնահատման համաձայն՝ ԵԱՏՄ ընդհանուր ՀՆԱ-ն 2024 թվականին աճել է 4,0%-ով, ինչը բարձր է նախորդ տարվա մակարդակից՝ 3,8%, եւ միջին համաշխարհային մակարդակներից (2023 թվականին՝ 3,3%, 2024 թվականին՝ 3,2%), ինչպես նաեւ ԵՏՀ սկզբնական կանխատեսումներից։ Պետությունների կողմից իրագործված տնտեսական քաղաքականության միջոցները նպաստել են տնտեսական աճի մասով նպատակներին հասնելուն։ ՀՆԱ-ի հավելաճի տեմպերը բարձր են եղել կամ գտնվել են Հայաստանում, Բելառուսում, Ղրղզստանում եւ Ռուսաստանում տնտեսական քաղաքականության կողմնորոշիչներին կամ կանխատեսումներին մոտ։ 2024 թվականի հունվար-նոյեմբեր ամիսներին մակրոտնտեսական ցուցանիշների մեծ մասի աճ է նկատվել, սակայն աճի տեմպերը տարբերվել են։ Մանրածախ առեւտրի եւ արդյունաբերական արտադրության հավելաճի տեմպերը պրակտիկորեն մնացել են 2023 թվականի մակարդակին եւ կազմել են համապատասխանաբար 7,7% եւ 4,3%։ Նվազել են շինարարության հավելաճի տեմպերը մինչեւ 3% եւ ուղեւորաշրջանառությանը՝ մինչեւ 7,2%։
Անդամ պետությունների կողմից ձեռք բերված տնտեսական աճի բարձր տեմպերի ֆոնին պահպանվում են տարբերությունները մակրոտնտեսական իրավիճակներում եւ համապատասխանաբար տնտեսական քաղաքականության միջոցներում։ Տնտեսությունների աճին նպաստել են համեմատաբար բարենպաստ արտաքին տնտեսական կոնյունկտուրան, արտաքին պահանջարկը, հարմարվողականությունը փոփոխված արտաքին պայմաններին։ Դա հանգեցրել է ազգային տնտեսությունների ինչպես հումքային, այնպես էլ ոչ հումքային հատվածների մեծամասնությունում եկամուտների աճի։ Արտաքին պահանջարկի աճի (բնորոշ է Հայաստանին, Ղազախստանին, Ղրղզստանին), ինչպես նաեւ դեպի ներքին շուկա սպառողների վերակողմնորոշման եւ ներքին պահանջարկի աճի (Բելառուս, Ռուսաստան) արդյունքում ուժեղ աճ է նկատվում այն հատվածներում, ինչպիսիք են մեծածախ եւ մանրածախ առեւտուրը, զբոսաշրջությունը, ֆինանսական միջնորդությունը, անշարժ գույքի հետ գործառնությունները։ Միեւնույն ժամանակ 2023 թվականի համեմատ աճի տվյալ գործոնները երկրների միջեւ առեւտրային, ֆինանսական հոսքերի եւ աշխատանքային միգրանտների տեղափոխման հետ կապված դրական արդյունքների նվազման ֆոնին աստիճանաբար թուլանում են։
Անդամ պետությունների մեծ մասի համար ներքին պահանջարկի եւ բնակչության իրական եկամուտների աճի նշանակալի գործոն է դրական բյուջետային եւ վարկային խթանը։ Արդյունքում նկատվել է սպառողական եւ ներդրումային ակտիվության աճ, ինչպես նաեւ արտադրական հզորությունների օգտագործման մակարդակի բարձրացում։ Աշխատուժի բարձր պահանջարկը հանգեցրել է գործազրկության նվազման ինչպես առանձին անդամ պետություններում, այնպես էլ ԵԱՏՄ-ում՝ ընդհանուր առմամբ հասնելով վերջին 10 տարիների պատմական ամենացածր ցուցանիշներին: 2024 թվականի 3-րդ եռամսյակում դրա մակարդակը կազմել է 2,9% (2023 թվականի նույն ժամանակահատվածում՝ 3,4%): Բնակչության իրական տնօրինվող դրամական եկամուտների աճը մի կողմից նպաստել է անհավասարության նվազեցմանը, մյուս կողմից վարկերի նկատմամբ բարձր պահանջարկով սնուցվող աճը հանգեցրել է վերջնական սպառման ծախսերի ավելացման եւ տնտեսություններում գնաճային բարձր ճնշման ձեւավորման: Ընդ որում, Հայաստանում ձեւավորվել են նախադրյալներ, որոնք նպաստել են գնաճի էական նվազեցմանը եւ գնանկումային միջավայրի ձեւավորմանը. արտաքին գների իջեցում, այդ թվում՝ ազգային արժույթի փոխարժեքի ամրապնդման եւ համախառն պահանջարկի կայունացման արդյունքում տեղափոխման էֆեկտի հաշվին։
Առանձին անդամ պետություններում գների աճի արդյունքում 2023 թվականին գնաճի մակարդակների մոտարկումից հետո 2024 թվականին գնաճի դինամիկան սկսել է տարբերվել: Անդամ պետությունների մեծ մասում գնաճային ճնշման աճին նպաստել են ներքին գործոնները (բյուջեի ծախսերի ավելացում, բնակչության եկամուտների աճ եւ վարկավորման աճի բարձր տեմպեր, ազգային արժույթների փոխարժեքների թուլացում), մինչդեռ արտաքին գործոնները (հումքային եւ պարենային ապրանքների մեծ մասի գների կայունացում կամ իջեցում, փոխադրումների սակագների իջեցում) նպաստել են դրա նվազեցմանը: 2024 թվականի արդյունքներով առանձին անդամ պետությունների (Ղազախստանի եւ Ռուսաստանի) կողմից ԵԱՏՄ-ի մասին 2014 թվականի մայիսի 29-ի պայմանագրի 63-րդ հոդվածով սահմանված գնաճի մակարդակի սահմանային քանակական արժեքը գերազանցելու հավանականությունն ավելացել է:
Կենտրոնական (ազգային) բանկերի տոկոսադրույքների վերաբերյալ որոշումներում տարբերությունները պայմանավորված են գնաճի դինամիկայի տարբերություններով: Այն երկրներում, որտեղ գնաճը ցածր է կամ մոտ է նպատակային կողմնորոշիչներին, կենտրոնական (ազգային) բանկերն անցել են տոկոսադրույքների իջեցման (Հայաստան, Ղրղզստան) կամ դա պահպանել են անփոփոխ մակարդակի վրա (Բելառուս): Անդամ պետություններում, որտեղ գնաճը շեղվել է թիրախից, եւ դրա աճ է նկատվել, տոկոսադրույքը բարձրացվել է (Ռուսաստան, Ղազախստան):
Բյուջետային խթանները նպաստել են տնտեսական աճին բոլոր անդամ պետություններում: Բոլոր անդամ պետություններում նկատվել է ֆիսկալ տարածության ավելացում, ինչը կապված է բյուջեների հավասարակշռվածության բարելավման, պարտքային բեռի մակարդակի նվազեցման հետ: Անդամ պետությունների կողմից իրականացվող բյուջետային քաղաքականությունը բնութագրվել է բյուջեի միջոցով վերաբաշխվող ֆինանսական ռեսուրսների ծավալի զգալի աճով (Հայաստան, Ղազախստան, Ղրղզստան): Բյուջեների ծախսերի աճն ուղղված է եղել սոցիալական պարտավորությունների կատարմանը, պետական ներդրումների ավելացմանը՝ երկրների տնտեսությունների ներուժի իրացման եւ ներառականության ապահովման համար արտադրական ենթակառուցվածքների կատարելագործման եւ զարգացման նպատակով։ 2024 թվականի ընթացքում անդամ պետությունների բյուջետային եւ պարտքային կայունությունը որոշող ցուցանիշների քանակական արժեքները գտնվել են ԵԱՏՄ-ի մասին պայմանագրով սահմանված պարամետրերի շրջանակներում:
ԵԱՏՄ-ում առեւտրական, ֆինանսական եւ արտադրական կապերը փոփոխվող պայմաններում ցուցադրել են կայունություն, իսկ տնտեսությունները՝ նոր պայմաններին հարմարվելու հնարավորություններ: Արդյունքում՝ ապրանքների փոխադարձ առեւտրի արժեքային ծավալը 2023 թվականին թարմացրել է պատմական առավելագույնը (90,4 մլրդ ԱՄՆ դոլար) եւ մի շարք այլ ինտեգրացիոն միավորումների համեմատ 2024 թվականին շարունակել է աճել ավելի բարձր տեմպերով: 2024 թվականի հունվար-հոկտեմբեր ամիսների արդյունքներով փոխադարձ առեւտրի արժեքային ծավալն աճել է 11,7%-ով եւ հասել 81,2 մլրդ ԱՄՆ դոլարի:
2024 թվականի առաջին կիսամյակում փոխադարձ ներդրումները ցույց են տվել աննշան աճ՝ հասնելով 2 մլրդ ԱՄՆ դոլարի՝ ի տարբերություն 2023 թվականի նման ժամանակահատվածի 1,9 մլրդ ԱՄՆ դոլարի: Հայաստանում, Ղազախստանում եւ Ղրղզստանում, հաշվի առնելով Ռուսաստանի հետ ուժեղ առեւտրային կապերը, աճել է այլ ներդրումների տեսքով միջոցների ներհոսքը:
Անդամ պետությունների արտաքին դիրքերը մնացել են համեմատաբար կայուն: 2024 թվականի հունվար-սեպտեմբեր ամիսների արդյունքներով՝ 2023 թվականի համադրելի ժամանակահատվածի համեմատ, ընթացիկ գործառնությունների հաշվի մնացորդը բարելավվել է Ղազախստանում եւ Ռուսաստանում, իսկ Հայաստանում եւ Բելառուսում դրա պակասուրդն ընդլայնվել է: Հայաստանում, Բելառուսում, Ղազախստանում ընթացիկ գործառնությունների հաշվի մնացորդի պակասուրդի ֆինանսավորումն իրականացվել է առավելապես մասնավոր հատվածի գործառնությունների հաշվին: Ուղղակի ներդրումները մնացել են այդ երկրների, ինչպես նաեւ Ղրղզստանի տնտեսություններում արտաքին միջոցներ ներգրավելու աղբյուրներից մեկը։ Ռուսաստանում արտաքին տնտեսական հաշվարկներ կատարելու դժվարությունների առկայությունը (օրինակ՝ վճարման ժամկետների երկարաձգումը) հանգեցրել է ռեզիդենտների՝ արտասահմանում գտնվող ակտիվների աճին: ԵԱՏՄ-ն հաջողությամբ պահպանում է իր դիրքերն Ասիայի դինամիկ զարգացող երկրների շուկաներում՝ 2023 թվականին դրանք ամրապնդելուց հետո:
Պահպանվում են մարտահրավերները, որոնք կապված են արտաքին ներդրողների համար ԵԱՏՄ-ի ավելի գրավիչ դառնալու հետ, անդրսահմանային կոոպերացիոն ծրագրերի իրականացման հետ, որոնք նախատեսում են դրանց երկարաժամկետ աջակցություն եւ ֆինանսավորում։ Ներկայումս երրորդ երկրների ներդրողների ներդրումներն անդամ պետությունների տնտեսություններում նվազել են: Սեփական տեխնոլոգիական բազայի ստեղծման եւ արդիականացման ուղղությամբ Բելառուսում եւ Ռուսաստանում անցկացվող աշխատանքը, ի պատասխան արտաքին ճնշման, ստեղծում է բարենպաստ պայմաններ եւ տնտեսական խթաններ ներդրումային համագործակցության ընդլայնման համար, իսկ հետագայում կարող է դառնալ փոխադարձ առեւտրի աճի կայուն հիմք։
Տնտեսություններում ձեւավորվել են բարենպաստ պայմաններ, որոնք նպաստում են եկամուտների մակարդակների կոնվերգենցիային։ 2023 2024 թվականներին ԵԱՏՄ-ում նկատվել է վերընթաց կոնվերգենցիա, այսինքն՝ անդամ պետություններում եկամուտների մակարդակի աճ, ԵԱՏՄ-ում դրա միջին արժեքի աճ եւ անդամ պետությունների միջեւ եկամուտների մակարդակների մոտարկում։ Դրան նպաստել են վերջին երկու տարիներին ձեռք բերված բարձր տնտեսական աճի տեմպերը, կապիտալի կուտակումը, ինչպես նաեւ զբաղվածության մակարդակի բարձրացումը։
Տնտեսական աճի հեռանկարները։ ԵՏՀ-ի գնահատմամբ ակնկալվում է, որ 2025 թվականին ԵԱՏՄ-ի համախառն ՀՆԱ-ի հավելաճի տեմպերը կլինեն 2,9%-ին մոտ, իսկ 2026 թվականին կկազմեն մոտ 3,1%։ Փոխադարձ առեւտրի արժեքային ծավալներն աճելու են 1,7-3,4%-ով եւ 2025 թվականին կգերազանցեն 100 մլրդ ԱՄՆ դոլարը:
Կայուն տնտեսական զարգացումն ապահովելու համար անդամ պետություններին հանձնարարվում է՝
1)	ֆինանսական ռեսուրսները կենտրոնացնել գերակա ճյուղերում, արդյունաբերական կոոպերացիայի ծրագրերում, գիտատեխնիկական համագործակցության ոլորտում, ինչը պետք է նպաստի անդամ պետությունների արդյունաբերական ներուժի բարձրացմանը, դրանց ազգային տնտեսությունների գիտատարության ամրապնդմանը, արտադրության կառուցվածքի փոփոխմանը՝ հօգուտ ավելի բարդ միջին եւ բարձր տեխնոլոգիական գործընթացների եւ արտադրանքի, ինչպես նաեւ տարածաշրջանային արտադրական շղթաների զարգացմանը.
2)	ավելացնել ներդրումները ցանցային ոլորտներում, ինչպիսիք են հեռահաղորդակցությունը, տրանսպորտը եւ էլեկտրաէներգետիկան, որոնք ուղղված են ենթակառուցվածքում առկա առեւտրային հոսքերի վերակողմնորոշման հետ կապված (ենթակառուցվածքի ընդլայնում եւ արդիականացում, տրանսպորտային պարկի ավելացում, տրանսպորտային-լոգիստիկ համալիրի աշխատանքի արդյունավետության բարձրացում) «նեղ տեղերի» հաղթահարմանը, անդամ պետությունների տնտեսությունների տրանսպորտային եւ լոգիստիկ կապի բարելավմանը, աշխատանքային շարժունակության աջակցությանը.
3)	ակտիվացնել աշխատանքը միասնական տրանսպորտային համակարգի կառուցման, այդ թվում՝ «Հյուսիս-հարավ» միջազգային միջանցքի ծրագրի ուղղությամբ, որը կարող է էական տնտեսական արդյունք ունենալ արտաքին առեւտրի զարգացման եւ դիվերսիֆիկացման, տրանսպորտային կապի բարելավման համար՝ նպաստելով փոխադարձ առեւտրի հետագա զարգացմանը.
4)	նպաստել ակտիվ ներդրումային քաղաքականությանը, որն այդ թվում ուղղված է կառուցվածքային հարմարեցմանը՝ ներդրումային կլիմայի բարելավում եւ երկարաժամկետ հնարավոր աճի բարձրացում.
5)	նվազեցնել հարկաբյուջետային (ֆիսկալ) քաղաքականության պրոցիկլիկ ուղղվածությունը եւ արտաբյուջետային հիմնադրամներից եկող ֆինանսավորումից կախվածությունը, ապահովել տնտեսությունների գործունեության արտաքին պայմանների հնարավոր վատթարացման հետ կապված ֆիսկալ տարածություն, ինչը կարող է նաեւ նպաստել մակրոտնտեսական անհավասարակշռությունների աճին. լրացուցիչ բյուջետային եկամուտները դիտարկել որպես ժամանակավոր եւ դրանք ուղղել փոխադարձ առեւտրի զարգացմանը նպաստող ենթակառուցվածքային ծրագրերի ֆինանսավորմանը.
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Համաշխարհային տնտեսության դինամիկան կայունացել է: ԵՏՀ-ի նախնական գնահատականներով 2024 թվականի 3-րդ եռամսյակում դրա հավելաճի տեմպերը կազմել են 2,8% նախորդ տարվա նման ժամանակահատվածի 2,9%-ի համեմատ: Ընդ որում, համաշխարհային տնտեսական աճի դանդաղում է նկատվել 2024 թվականի 1-ին կիսամյակի ընթացքում:
Պահպանվում են տարբերությունները տարբեր տարածաշրջանների տնտեսական ցուցանիշների միջեւ: 2024 թվականի 3-րդ եռամսյակում զարգացող երկրների աճի տեմպերը կազմել են 3,7%, իսկ զարգացած երկրներում՝ 1,8%: Բարձր տեխնոլոգիական արտադրանքի եւ դրա արտադրության բաղադրիչների, ինչպես նաեւ տեղեկատվական եւ գործարար ծառայությունների նկատմամբ պահանջարկը նպաստել է Ասիայի երկրներում ավելի բարձր աճին: Համաշխարհային տնտեսության աճի մեջ ամենամեծ ներդրումն ունեն Հնդկաստանը եւ Չինաստանը, որոնց բաժինը գերազանցում է 60%-ը: Աֆրիկայի եւ Լատինական Ամերիկայի երկրներում նկատվում է չափավոր աճ: Զարգացած երկրները նույն ժամանակահատվածում ցուցադրել են մոտ 1,8% աճ:

	Նկար 1.	Համաշխարհային ՀՆԱ-ի հավելաճի տեմպերը հաստատուն գներով, եռամսյակը՝ նախորդ տարվա համապատասխան եռամսյակի համեմատ, տոկոս
	Նկար 2.	Համաշխարհային տնտեսության հավելաճի տեմպերի դեկոմպոզիցիան՝ հաստատուն գներով, տոկոսային կետ

	 (
Հումքային ապրանքների գների իջեցում
Համաշխարհային ֆինանսատնտեսական ճգնաժամ
Կարանտին
Պարտքային ճգնաժամը ԵՄ-ում
Համաշխարհային տնտեսություն
Զարգացած երկրներ
Զարգացող երկրներ
ԵԱՏՄ-ի հիմնական առևտրային գործընկերները
Հնդկաստան
Չինաստան
ԱՄՆ
ԵՄ
Ճապոնիա
Մնացյալ
 երկրները
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	Աղբյուրը՝ ԱՄՀ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ:
	Աղբյուրը՝ ԱՄՀ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ:



Պահպանվում է տնտեսական ակտիվության փաստացի մակարդակի եւ աճի երկարաժամկետ տեմպերի միջեւ ճեղքվածքը։ Աճի դանդաղում է նկատվել այն տնտեսություններում, որոնց բաժին է ընկնում համաշխարհային ՀՆԱ-ի 60%-ից ավելիի արտադրությունը։ Եթե 2010-2019 թվականներին ՀՆԱ-ի աճի միջին տեմպերը կազմել են 3,3%, ապա 2022-2023 թվականներին դրանք նվազել են մինչեւ 3,1%: Համաշխարհային տնտեսության աճի ներկայիս տեմպերը թույլ չեն տալիս վերադառնալ երկարաժամկետ հետագծին, որը ձեւավորվել էր նախքան համավարակը։ Տնտեսական աճի փաստացի եւ պոտենցիալ տեմպերի միջեւ ճեղքվածքը ձեւավորվել է աշխատատեղերի կրճատման, սպառողական եւ արտադրական ակտիվության նվազման հետեւանքով: Հետագա ժամանակահատվածում դա պահպանվել է բարձր տոկոսադրույքների քաղաքականության ազդեցության տակ եւ 2023-2024 թվականներին կազմել է 1,9 տոկոսային կետ։ 

Աղյուսակ 1.	ՀՆԱ-ն՝ հաստատուն գներով, ժամանակահատվածի համար հավելաճի միջին տեմպերը՝ տոկոս
	
	2010-2019
	2020
	2021
	2022
	2023
	2024**

	Հնդկաստան
	6,6
	-5,8
	9,7
	7,0
	8,2
	6,5

	Չինաստան
	7,7
	2,2
	8,4
	3,0
	5,2
	4,5

	ԵՄ
	1,6
	-5,6
	5,7
	3,4
	0,5
	0,8

	ԱՄՆ
	2,3
	-2,8
	5,9
	1,9
	2,5
	2,8

	Ասիայի զարգացող երկրներ*
	6,9
	-0,5
	7,7
	4,4
	5,6
	5,0

	Աշխարհ
	3,6
	-2,7
	6,6
	3,6
	3,3
	2,7-3,2***

	ԵԱՏՄ
	2,3
	-2,6
	5,6
	-0,8
	3,8
	4,0****


Ծանոթագրություն. *՝ ըստ ԱՄՀ-ի դասակարգման, **՝ ԱՄՀ-ի կանխատեսումը, ***՝ ԱՄՀ-ի եւ Համաշխարհային բանկի կանխատեսումը, ****՝ Հանձնաժողովի գնահատականը՝ ԵԱՏՄ անդամ պետությունների ազգային վիճակագրական տվյալների եւ կանխատեսումների հիման վրա։
Աղբյուրը՝ ԱՄՀ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ:


	Նկար 3.	Երկարաժամկետ հետագծից ՀՆԱ-ի հավելաճի փաստացի տեմպերի շեղումը, ցուցիչ (2011 թ. I եռամսյակ = 100)
	Նկար 4.	Երկրների բաշխումը՝ ըստ վերջնական սպառման հավելաճի տեմպերի

	 (
Համաշխարհային տնտեսություն
ԵԱՏՄ
Շեղումը երկարաժամկետ հետագծից
ՀՆԱ-ի հավելաճը
Երկրների թիվը
Միջին
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	Աղբյուրը՝ ԱՄՀ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ:
	Աղբյուրը՝ ԱՄՀ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ:



Վերջնական սպառման եւ ներդրումների ծախսերի դանդաղեցումը սահմանափակում է տնտեսական աճը։ ՀՆԱ-ի դինամիկայի մեջ ամենամեծ ներդրումն ունեն վերջնական սպառման ծախսերը։ Դրանց հավելաճի տեմպերը 2023 թվականի արդյունքներով կազմել են 2,96%, ինչը բարձր է 2015 2019 թվականների մակարդակից (2,89%) եւ կապված է համավարակի ժամանակ կրճատումից հետո կարճ ժամանակահատվածում դրանց վերականգնման հետ։ Վերջնական սպառման բաղադրիչների (պետական հատվածի եւ տնային տնտեսությունների ծախսերի) հավելաճի տեմպերը երկարաժամկետ տեմպերի համեմատ վերջին 10 տարիներին նվազել են։ Դրա պատճառը աշխատաշուկայի պահպանվող լարվածությունն է։ Համավարակը նաեւ հանգեցրել է ներդրումների զգալի կրճատման գրեթե բոլոր երկրներում՝ բացի Չինաստանից։ Տվյալ անկումը մեղմացվել է երկրների կողմից ձեռնարկված հարկաբյուջետային եւ դրամավարկային խթանման միջոցներով։ Միեւնույն ժամանակ, ինչպես ներդրումների ծավալները, այնպես էլ դրանց աճի տեմպերը գտնվում են նախորդ 20 տարիների համար միջինից ցածր մակարդակում՝ 3,5 տոկոսային կետով՝ զարգացող երկրներում (բացառությամբ Չինաստանի՝ 4,1 տոկոսային կետով), եւ 1,5-2 տոկոսային կետով՝ զարգացած երկրներում։ 
Չնայած պահպանվող աշխարհաքաղաքական լարվածությանը եւ համեմատաբար բարձր տոկոսադրույքներին՝ 2025 թվականին համաշխարհային տնտեսության դինամիկան հարաբերականորեն կայուն կմնա։ Ըստ ԱՄՀ-ի գնահատականների՝ 2024 թվականի արդյունքներով աճը կազմել է 3,2%, 2025 թվականին ակնկալվում է 3,3%։ Համաշխարհային բանկի նախնական գնահատման համաձայն՝ 2024 թվականի աճը կազմել է 2,7% եւ կպահպանվի նույն մակարդակում 2025-2026 թվականներին՝ արդյունաբերական արտադրության, ներդրումների աճի դանդաղման, առեւտրի ցածր տեմպերի, ինչպես նաեւ զարգացած երկրներում բյուջեների ակնկալվող համախմբման պայմաններում։

[bookmark: _Toc197099188]Միջազգային առեւտուր
2024 թվականի հունվար-սեպտեմբեր ամիսներին համաշխարհային առեւտրի ֆիզիկական ծավալների աճ է գրանցվել։ Առեւտրային գործառնությունների ծավալն աճել է 3,5%-ով՝ 2023 թվականի նման ժամանակահատվածի համեմատ (2023 թվականին նախորդ տարվա համեմատ անկումը կազմել է 1,1%)։ Առեւտրում դրական փոփոխություններ են դիտարկվել աշխարհի տարածաշրջանների մեծ մասում. Ասիայում արտահանման աճը կազմել է 7,9%, Աֆրիկայում՝ 2,9%, Հյուսիսային Ամերիկայում եւ Հարավային Ամերիկայում՝ համապատասխանաբար 2,4% եւ 6,6%։ Նշված տարածաշրջաններում նաեւ արձանագրվել է ներմուծման դրական դինամիկա. դեպի Ասիա դա աճել է 3,8%-ով, դեպի Աֆրիկա՝ 0,1%-ով, դեպի Հյուսիսային Ամերիկա եւ Հարավային Ամերիկա՝ համապատասխանաբար 2,9%-ով եւ 5,1%-ով։ Տնտեսական ակտիվության ցածր մակարդակը Եվրոպայում հանգեցրել է առեւտրի ծավալների կրճատման. արտահանման ծավալը՝ 1,8%-ով, ներմուծման ծավալը՝ 3,3%-ով։ Իրավիճակի վատթարացման պատճառներից են 2022-2023 թվականների էներգետիկ ճգնաժամի հետեւանքով քիմիական եւ ավտոմոբիլային արդյունաբերության արտադրանքի արտահանման նվազումը, ինչպես նաեւ չինական ավտոարտադրողների ակտիվ ընդլայնումը համաշխարհային շուկայում։

Միջազգային առեւտրի հիմնական շարժիչ ուժը Ասիայի խոշոր տնտեսություններում՝ Չինաստանում, Հարավային Կորեայում եւ Հնդկաստանում, արդյունաբերական արտադրության աճն է։ Առեւտրի աճին նպաստել է փոխադրումների սակագների նվազեցումը, ինչը հանգեցրել է ծովային կոնտեյներային եւ ավիափոխադրումների ծավալների աճի։ Միեւնույն ժամանակ, համաշխարհային առեւտրում հովանավորչության աճը, աշխարհաքաղաքական լարվածությունը եւ շուկաների հատվածավորումը խթանում են արտադրողներին կրճատել ավելացված արժեքի շղթաները եւ մեծացնել արտադրության տեղայնացման մակարդակը։

Նկար 5.	Ապրանքների արտաքին առեւտուրն աշխարհի տարբեր տարածաշրջաններում, տոկոսներով՝ նախորդ տարվա համապատասխան ժամանակահատվածի համեմատ
	 (
Աշխարհ
Հարավային Ամերիկա
Հյուսիսային Ամերիկա
Եվրոպա 
Ասիա
Աֆրիկա
Աֆրիկա
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	Աղբյուրը՝ ԱՀԿ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ:
Ծանոթագրություն. ըստ 2023 եւ 2024 թվականների 9 ամիսների տվյալների


2024 թվականի 3-րդ եռամսյակում համաշխարհային առեւտրի աճի վրա նշանակալի ներդրում է ունեցել ծառայությունների առեւտուրը[footnoteRef:2], որը տարեկան արտահայտությամբ աճել է 7%-ով։ Միեւնույն ժամանակ, ապրանքների առեւտրի մասով պահպանվել են նախորդ ժամանակահատվածում արձանագրված միտումները։ Այսպես՝ առեւտրի ծավալների ամենամեծ աճը գրանցվել է տեղեկատվական եւ համակարգչային տեխնոլոգիաների, մեքենաշինության, դեղագործության, տրանսպորտային սարքավորումների եւ ավտոմոբիլային տրանսպորտային միջոցների ոլորտներում։ Այդ թվում զգալիորեն աճել են էլեկտրական ավտոմեքենաների արտադրության եւ առեւտրի ծավալները։ [2:  Global Trade Update:December 2024 I I UN trade & development (UNCTAD) [Էլեկտրոնային ռեսուրս]։ URL: https://unctad.org/system/files/official-document/ditcinf2024d3.pdf] 


Նկար 6.	Բարձր տեխնոլոգիական արտահանում, տոկոսներով՝ արտահանման ընդհանուր ծավալի համեմատ
	 (
Աշխարհ
Հարավային
 
Ամերիկա
Հյուսիսային Ամերիկա
Արևելյան Ասիա և Օվկիանիա
ԵՄ
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	Աղբյուրը՝ Համաշխարհային բանկ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ։



Առեւտրի վերակողմնորոշումը դեպի արագ աճող շուկաներ ԵԱՏՄ անդամ պետությունների տնտեսությունների եւ առեւտրի աճի տեմպերի բարձրացման նախադրյալներ է ստեղծում։ ԵԱՏՄ անդամ պետությունների հիմնական առեւտրային գործընկեր երկրներում տնտեսական աճի տեմպերը շարունակում են մնալ բարձր։ 2024 թվականի 3-րդ եռամսյակում դրանք կազմել են 4,1%, ինչը գերազանցել է միջին համաշխարհային տեմպերը։ Միեւնույն ժամանակ, անդամ պետությունների աճի արդյունքները մնում են սահմանափակ, քանի որ դիտվում են պահանջարկի աճ եւ առեւտրի վերակողմնորոշում առավելապես հումքային ապրանքների եւ ցածր ավելացված արժեքով ապրանքների մասով։ Արտահանման զամբյուղում ավելի բարձր ավելացված արժեքով ապրանքների բաժինը շարունակում է մնալ ցածր։ Վերակողմնորոշմամբ պայմանավորված արդյունքները երկարաժամկետ հեռանկարում կարող են թուլանալ՝ պայմանավորված կանաչ տնտեսության զարգացմամբ եւ աշխատանքի արտադրողականության բարձրացման ուղղությամբ ձեռնարկվող միջոցներով։ Արդյունքում, տնտեսական աճով պայմանավորված անդրսահմանային դրական արդյունքները մեծապես պայմանավորված կլինեն ԵԱՏՄ անդամ պետությունների արտահանման կառուցվածքի դիվերսիֆիկացումից եւ բարդության մակարդակի բարձրացումից։
ԱՀԿ-ի[footnoteRef:3] նախնական գնահատմամբ 2024 թվականին ապրանքների համաշխարհային առեւտրի ֆիզիկական ծավալն աճել է 2,7%-ով։ Ամենաբարձր արտահանման աճը սպասվում է Ասիայում՝ 7,4%, Մերձավոր Արեւելքում արտահանման աճը կազմելու է 4,7%, Հարավային Ամերիկայում եւ Հյուսիսային Ամերիկայում՝ համապատասխանաբար 4,6% եւ 2,1%, ԱՊՀ-ում՝ 4,5%, Աֆրիկայում՝ 2,5%։ Եվրոպայից արտահանումը նվազելու է 1,4%-ով։ Միավորված ազգերի կազմակերպության առեւտրի եւ զարգացման համաժողովի (ՄԱԿԱԶՀ)[footnoteRef:4] կանխատեսման համաձայն՝ 2024 թվականին ապրանքների եւ ծառայությունների համաշխարհային առեւտրի արժեքային ծավալը կարող է հասնել ռեկորդային մակարդակի՝ 33 տրլն ԱՄՆ դոլարի, ընդ որում, առանցքային բարենպաստ գործոնը ծառայությունների առեւտրի կայուն աճն է։  [3:  Global Trade Outlook and Statistics. Update: October 2024 // World Trade Organization [Էլեկտրոնային ռեսուրս]։ URL: https://www.wto.org/english/res_e/booksp_e/stat_10oct24_e.pdf]  [4:  Global trade Update // UN trade & development [Էլեկտրոնային ռեսուրս]։ URL:https://unctad.org/system/files/official-document/ditcinf2024d3.pdf] 

2025 թվականին ԱՀԿ-ն կանխատեսում է համաշխարհային առեւտրի ֆիզիկական ծավալի 3% աճ։ Եվրոպական երկրների տնտեսությունների ակնկալվող վերականգնումը կբերի արտահանման 1,8% աճի։ Հյուսիսային Ամերիկայից արտահանման ծավալը կավելանա 2,9%-ով։ Մյուս տարածաշրջաններում սպասվում է արտահանման աճի դանդաղեցում. Ասիայում՝ մինչեւ 4,7%, Աֆրիկայում՝ մինչեւ 2,2%, ԱՊՀ-ում՝ մինչեւ 1,7%, Մերձավոր Արեւելքում՝ մինչեւ 1%, Հարավային Ամերիկայում կանխատեսվում է առեւտրի 0,1%-ով կրճատում։

[bookmark: bookmark6][bookmark: bookmark7][bookmark: _Toc197099189]Գնաճ
Գնաճը դանդաղում է աշխարհի բոլոր մակրոտարածաշրջաններում։ Գնաճի մեդիանային արժեքը նվազել է 2023 թվականի նոյեմբերին արձանագրված 3,8%-ից մինչեւ 2024 թվականի նոյեմբերին արձանագրված 2,5%-ը։ Դրա արժեքը մոտենում է նպատակային ցուցանիշներին զարգացած տնտեսությունների մեծ մասում։ Միեւնույն ժամանակ, մյուս երկրներում, որոնք կողմնակից են գնաճի թիրախավորման ռեժիմին, այն դեռեւս թիրախայինից բարձր է մնում։ Սպառողական գների հավելաճի տեմպերի նվազեցում է նկատվում Լատինական Ամերիկայի եւ Աֆրիկայի երկրներում՝ համապատասխանաբար 3,9 եւ 3,1 տոկոսային կետերով։ Հյուսիսային Ամերիկայի եւ Եվրոպայի երկրներում ՍԳԻ աճը կրճատվել է 0,8 տոկոսային կետով։ Ասիայում գնաճային ճնշման նվազում է գրանցվել տարածաշրջանի խոշոր տնտեսությունների մեծ մասում՝ բացառությամբ Չինաստանի։


	Նկար 7.	Գնաճի ցուցանիշները աշխարհում եւ տարածաշրջաններում, տոկոսներով՝ նախորդ տարվա համեմատ
	Նկար 8.	Հիմնական էներգետիկ ապրանքների համաշխարհային գները, ինդեքս (2019 թ. հունվար = 100)

	 (
Աշխարհ
Աֆրիկա
Ասիա և Օվկիանիա
Հարավարևելյան Ասիա
Հյուսիսային Ամերիկա
Լատինական Ամերիկա
Եվրոպա
Նավթ (
Brent)
Բնական
 
գազ
Ածուխ
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	Աղբյուրը՝ ԱՄՀ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ:
	Աղբյուրը՝ ԱՄՀ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ:



Ըստ նախնական գնահատականների՝ ՍԳԻ-ի հավելաճը տարվա վերջին Չինաստանում կկազմի 1,9% (2023 թվականին գները իջել են 0,3%-ով), Հնդկաստանում՝ 4,4% (5,1%), Ճապոնիայում՝ 2% (2,9%), Հարավային Կորեայում՝ 2,2% (3,2%)։ ՍԳԻ-ի դինամիկայի վրա ազդող հիմնական պատճառներն են եղել սննդամթերքի եւ էներգառեսուրսների գների նվազեցումը, Ասիայում եւ Հյուսիսային Ամերիկայում արդյունաբերական արտադրության աճը, միջազգային առեւտրալոգիստիկ շղթաների վերականգնումը:
Հումքային ապրանքների մեծ մասի գների միջին մակարդակը նվազել է: 2024 թվականի հունվար-նոյեմբեր ամիսներին նախորդ տարվա նման ժամանակահատվածի համեմատ գազի միջին գինը նվազել է 16,4%-ով, ածխի միջին գինը՝ 20,5%-ով: Միեւնույն ժամանակ, նավթի գինը աճել է 2,7%-ով, ինչը կապված է պահպանվող պահանջարկի եւ ՆԱԵԿ+-ի կողմից մինչեւ 2025 թվականի մարտի վերջը նավթի արդյունահանման սահմանափակումների երկարաձգման հետ:


Մետաղների եւ սննդամթերքի գների փոփոխությունները բնութագրվում են զսպված դինամիկայով՝ առանց գնաճի կամ գնանկման էական տատանումների։ 2024 թվականի հունվար-սեպտեմբեր ամիսներին մետաղների եւ հանքանյութերի միջին գների մակարդակը 2023 թվականի նման ժամանակահատվածի համեմատ աճել է 1,2%-ով: Վերլուծվող ժամանակահատվածում սննդամթերքի գներն իջել են 4,2%-ով: Ամենամեծ գնանկումը նկատվել է ինդեքսի այնպիսի բաղադրիչներում, ինչպիսիք են հացազգիները (-14,8%) եւ շաքարը (-11,8%), ինչը պայմանավորված է աշխարհում արտադրության ընդհանուր աճով:

	Նկար 9.	Մետաղների եւ հանքանյութերի համաշխարհային գները, ինդեքս (2019 թ. հունվար = 100)
	Նկար 10.	Հիմնական պարենային ապրանքների համաշխարհային գները, ինդեքս (2019 թ. հունվար = 100)
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	Աղբյուրը՝ Համաշխարհային բանկ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ։
	Աղբյուրը՝ ՊԳԿ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ:





 (
Երկրների թիվը, տոկոս
Միջին արժեք 2010-2019
Նոյ.23
Նոյ.24
մեդիանա՝
 2,6%
ՍԳԻ-ի հավելաճի տեմպերը, տոկոս 12
Աղբյուրը՝ ԱՄՀ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ:
)Նկար 11.	Երկրների տեղաբաշխումն ըստ գնաճի մակարդակի
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Գնաճի նվազմանը նպաստել են կենտրոնական բանկերի կողմից տոկոսադրույքների բարձրացումը, էներգակիրների եւ պարենային ապրանքների գների, ինչպես նաեւ փոխադրումների սակագների իջեցումը: Արեւելյան Ասիայի եւ Խաղաղօվկիանոսյան տարածաշրջանի երկրներում գնաճը մնում է այն մակարդակի վրա, որը մոտ է կամ ավելի ցածր է, քան մինչեւ համավարակը միջին ցուցանիշները՝ չնայած առանձին երկրներում դրա արագացմանը:
Ակնկալվում է, որ 2025-2026 թվականներին գնաճը աստիճանաբար կնվազի: Գնաճային գործընթացների կայունությունը կապված է բազային գնաճի նվազման դանդաղեցման, ինչպես նաեւ ծառայությունների գների բարձրացման հետ: Գնաճի մակարդակի նվազեցումը պայմանավորված է ներքին պահանջարկի, այդ թվում՝ ծառայությունների, ինչպես նաեւ աշխատավարձի աճի զսպմամբ: Հարցումները ցույց են տալիս սպառողների եւ արտադրողների գնաճային ակնկալիքների աստիճանական նվազում: 2026 թվականի ավարտին գնաճի միջին մակարդակը կմոտենա 2,8%-ին, ինչը ընդհանուր առմամբ համապատասխանում է կենտրոնական բանկերի մեծ մասի թիրախային ցուցանիշներին:


	Նկար 12.	Գնաճի ընթացիկ մակարդակի շեղումը դրամավարկային քաղաքականության նպատակից (2024 թվականի նոյեմբերի դրությամբ)
	Նկար 13.	Կենտրոնական բանկերի կողմից տոկոսադրույքների փոփոխությունները եւ գնաճը, տոկոսներով՝ նախորդ տարվա համապատասխան ամսվա համեմատ 

	 (
Նոյեմբեր 
ՍԳԻ-ի փոփոխություն, տոկոս
 
(
11.2024/11.2023
)
Նպատակն ըստ գնաճի, տոկոս
Դեպքերի թիվը
տոկոս, տարեկան
հունվար
օգոստոս
մարտ
հոկտեմբեր
մայիս
դեկտեմբեր
հուլիս
փետրվար
սեպտեմբեր
ապրիլ
նոյեմբեր
հունիս
Նոյեմբեր 
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	Ծանոթագրություն. Այն երկրների համար, որտեղ գնաճի թիրախավորման ռեժիմ չի կիրառվում, որպես գնաճի թիրախային ուղեցույց օգտագործվել են կառավարությունների կամ կենտրոնական բանկերի կողմից հայտարարված կանխատեսումները:
Աղբյուրը՝ ԱՄՀ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ:
	[image: ]	Բարձրացում՝ ձախ առանցք
[image: ]	Նվազում՝ ձախ առանցք
[image: ]	ՍԳԻ (աշխարհ, մեդիանա)
[image: ]Անվանական դրույքաչափ (աշխարհ,մեդիանա)
[image: ]Իրական դրույքաչափ (աշխարհ,մեդիանա)



Տնտեսական աճի դանդաղեցման վերաբերյալ անհանգստությունները եւ գնաճի կայունացումը հանգեցրել են դրամավարկային քաղաքականության մեղմացման: Կենտրոնական բանկերը սկսել են իջեցնել տոկոսադրույքները. զարգացող երկրները՝ հիմնականում 2023 թվականի երկրորդ կեսից, իսկ զարգացած երկրները՝ 2024 թվականի սկզբից: Դրամավարկային քաղաքականության մեղմացումը տեղի է ունենում աստիճանաբար, քանի որ գների կայունության ապահովումը կենտրոնական բանկերի հիմնական առաջնահերթությունն է: Տվյալ գործընթացը կշարունակվի 2025 թվականին: Իրական տոկոսադրույքների մակարդակը չնայած կնվազի, սակայն կարող է շարունակել զսպել տնտեսական ակտիվությունը, ինչն արտացոլում է պահպանվող գնաճային ճնշումը։


[bookmark: bookmark8][bookmark: bookmark9][bookmark: _Toc197099190]Ֆինանսական շուկաներ
Փոխառությունների արժեքի նվազումն ապահովել է վարկավորման աճի աջակցությունը: 2024 թվականին ֆինանսական պայմանները բարելավվել են զարգացող խոշոր տնտեսությունների մեծ մասում տոկոսադրույքների նվազման արդյունքում՝ զարգացած երկրներում տոկոսադրույքների իջեցման, ինչպես նաեւ գլոբալ ներդրողների տրամադրությունների բարելավման եւ ռիսկի նկատմամբ հակվածության աճի ակնկալիքի պայմաններում: Վարկավորման վերականգնումն ավելի արագ է տեղի ունենում զարգացող երկրներում, որտեղ տոկոսադրույքները իջեցվել են ավելի վաղ, քան զարգացած երկրներում: Ընդ որում, նկատվում է վարկավորման աճ ինչպես անվանական, այնպես էլ իրական արտահայտությամբ, ՀՆԱ-ի աճի տեմպերից բարձր տեմպերով, ինչը վկայում է դրական վարկային իմպուլսի մասին, որն ապահովում է տնտեսական ակտիվության աճը: Ամենաբարձր վարկավորման տեմպերը պահպանվում են Չինաստանում եւ Հնդկաստանում, դա կապված է ինչպես ցածր գնաճի տեմպերի, այնպես էլ վարկի անվանական հավելաճի բարձր ցուցանիշների հետ: Ճապոնիայում եւ Եվրագոտում վարկավորման տեմպերը դրական գոտի են անցել վերջին մի քանի տարիների կրճատումից հետո:

	 (
Ընդհանուր առմամբ աշխարհ
Մեծ Բրիտանիա
Ճապոնիա
Եվրագոտի
ԱՄՆ
Բրազիլիա
Ռուսաստան
Հնդկաստան
Չինաստան
)Նկար 14.	Բանկային հատվածի կողմից տնտեսությանը տրամադրվող վարկի աճի տեմպերը, տոկոսներով՝ նախորդ տարվա համեմատ
	Նկար 15.	Համաշխարհային ֆոնդային շուկայի կապիտալիզացումը եւ ՀՆԱ-ն, տրլն ԱՄՆ դոլար
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	 (
Ֆոնդային շուկայի 
կապիտալիզացում
, աշխարհն ընդհանուր առմամբ 
ՀՆԱ,
 
աշխարհն ընդհանուր առմամբ 
) (
Համաշխարհային ֆինանսատնտեսական ճգնաժամ
) (
Ճգնաժամ
“Dot-com”
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	Ծանոթագրություն. *՝ տվյալներ 2024 թվականի մարտի 31-ի դրությամբ 
Աղբյուրը՝ ՄՀԲ, ԱՄՀ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ:
	Ծանոթագրություն. *՝ ԵՏՀ-ի գնահատական։
Աղբյուրը՝ Համաշխարհային բանկ, ԱՄՀ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ։


Համաշխարհային տնտեսությունում նկատվում է օտարերկրյա ուղղակի ներդրումների հոսքերի ծավալների կրճատում: 2023 թվականի արդյունքներով դրանց ծավալը նախորդ տարվա համեմատ նվազել է 2,0%-ով: Նմանապես կրճատվել է ՕՈՒՆ-երի մասնաբաժինը համաշխարհային ՀՆԱ-ում՝ 2022 թվականին արձանագրված 1,8%-ից հասնելով 2023 թվականին արձանագրված 0,8%-ի: Ամենամեծ նվազումը՝ 7,0%-ով, բաժին է ընկել զարգացող երկրներին, այդ թվում՝ Չինաստանին եւ Հնդկաստանին, որոնց ներդրումը համաշխարհային ՀՆԱ ի աճի մեջ առավել էական է։ 

Նկար 16.	Ներգրավված օտարերկրյա ուղղակի ներդրումների մասնաբաժինը ՀՆԱ-ում
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	[image: ]Համաշխարհային տնտեսություն

	[image: ]ԵԱՏՄ (մեդիանա)

	Աղբյուրը՝ ԱՄՀ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ:



Ըստ Միավորված ազգերի կազմակերպության առեւտրի եւ զարգացման համաժողովի տվյալների՝ միջազգային նախագծային ֆինանսավորումը նվազել է 26%-ով, ինչն ունի զսպող ազդեցություն արդյունաբերական արտադրանքի բացթողման աճի եւ ենթակառուցվածքների զարգացման վրա:
Պահպանվում են չափավոր ֆինանսական ռիսկեր, որոնք կապված են զարգացած եւ զարգացող առանձին երկրներում ֆինանսական պղպջակների առաջացման եւ պարտքային բեռի աճի հետ։ Դրամավարկային քաղաքականության մեղմացումը նպաստում է բարենպաստ ֆինանսական պայմանների ձեւավորմանը: Դա իր հերթին կարող է նպաստել ֆինանսական խոցելիության աճին՝ պետական եւ կորպորատիվ պարտքի մակարդակի հետագա աճի պատճառով: 
Ֆինանսական պայմանները կարող են վատթարանալ, եթե հիմնական զարգացած տնտեսություններում գնաճը նվազի ավելի դանդաղ, քան սպասվում է: Դա կհանգեցնի դրամավարկային քաղաքականության ավելի բարձր տոկոսադրույքների ավելի երկար ժամանակահատվածում: Բարձր տոկոսադրույքները նաեւ նշանակում են պարտքի սպասարկման ավելի բարձր ծախսեր, ֆինանսական խոցելիության հետ կապված ռիսկեր՝ պարտքի բարձր մակարդակ ունեցող երկրների համար, ինչպես նաեւ ներդրումների եւ աճի նվազեցում բոլոր տարածաշրջաններում:

Նկար 17.	Պետական կառավարման հատվածի առաջնային հաշվեմնացորդի դինամիկան, ՀՆԱ-ի տոկոսներով
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[image: ]	Մեդիանա
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[image: ]	1 կվարտիլ
[image: ]Կանխատեսում (10.2022)

	Ծանոթագրություն. *՝ կանխատեսում։ 
Աղբյուրը՝ ԱՄՀ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ:



Բյուջետային համախմբման հետագիծը վերանայվել է։ Ավելի խիստ դրամավարկային պայմանները եւ կանխատեսումների վերաբերյալ տնտեսական աճի թույլ հեռանկարները հանգեցրել են երկրների մեծ մասի կողմից բյուջետային համախմբման ծրագրերի վերանայման: Սկզբնական միջնաժամկետ կանխատեսումների համեմատ պետական կառավարման հատվածի հաշվեմնացորդը նվազել է: Միեւնույն ժամանակ, պարտքի եւ դրա սպասարկման վճարների աճը պայմանավորում է բյուջետային համախմբման իրականացման անհրաժեշտությունը, թեեւ ավելի դանդաղ տեմպերով՝ հաշվի առնելով դրամավարկային պայմանների մեղմացումը եւ տնտեսական աճի հեռանկարների վերականգնումը։
Աշխատաշուկայում պահպանվում է աշխատատեղերի պակասը։ 2024 թվականի ընթացիկ գնահատականներով այն կազմել է 402 միլիոն տեղ նախորդ տարվա 399 միլիոնի համեմատ: Ըստ ԱՄԿ-ի գնահատականների՝ 2024 թվականի արդյունքներով գործազրկության մակարդակը կմնա նույն մակարդակին՝ աննշան նվազելով մինչեւ 4,9%՝ 2023 թվականի 5,0%-ի դիմաց: Աշխատաշուկայի վրա բացասական ազդեցություն են ունենում աշխատավարձերի աճի դանդաղեցումը եւ վերջին երեք տարիների ընթացքում աշխատանքային եկամուտների մասնաբաժնի լճացումը բնակչության ընդհանուր եկամուտներում:

[bookmark: bookmark10][bookmark: bookmark11][bookmark: _Toc197099191]Եզրահանգումներ եւ առաջարկություններ
1.	Համաշխարհային տնտեսության ռիսկերն անդամ պետությունների համար արտաքին պայմանների փոփոխության արդյունքում մնում են չափավոր: Անբարենպաստ գնային կոնյունկտուրան, համաշխարհային տնտեսության եւ առեւտրի աճի տեմպերի դանդաղեցումը, արտահանման ցածր աշխարհագրական դիվերսիֆիկացիան (հատուկ աշխարհագրական շրջաններում բարձր կոնցենտրացիան) բարձրացնում են խոցելիությունն արտաքին ցնցումների նկատմամբ, ինչպես նաեւ պահպանում են անդամ պետությունների եկամուտների խոցելիությունը հումքային ապրանքների եւ ցածր ավելացված արժեքով ապրանքների ավանդական արտահանման նկատմամբ:
2.	Միջազգային առեւտրում հովանավորչության աճը կարող է լրացուցիչ բացասական ազդեցություն ունենալ: Տվյալ ռիսկերի իրականացումը եւ դրանց ազդեցությունն անդամ պետությունների տնտեսությունների վրա առեւտրային եւ ֆինանսական ուղիների միջոցով կարող են լինել զգալի եւ բացասական ազդեցություն ունենալ տնտեսական աճի վրա: 
3.	Երկրների խմբերի եւ տարածաշրջանների միջեւ տնտեսական ակտիվության տարբերությունների ուժեղացման պայմաններում առեւտրային քաղաքականությունը պետք է պրոակտիվ բնույթ կրի, անհրաժեշտ է կենտրոնանալ արագ աճող աշխարհագրական տարածաշրջանների եւ ապրանքային հատվածների վրա: Եվրոպայում ներմուծման մասով ԵԱՏՄ-ի տեսակարար կշռի նվազեցումն ուղեկցվում է դրա աճով Ասիայի, Աֆրիկայի երկրների ներմուծման մեջ: Այս ուղղություններով ակտիվության աճն արտացոլելով՝ մեծանում է ԵԱՏՄ-ի եւ նրա անդամ պետությունների նախապատվելի առեւտրային համաձայնագրերի մշակման եւ կնքման աշխատանքների անցկացման արժեքը Եգիպտոսի, Հնդկաստանի, Ինդոնեզիայի, Մոնղոլիայի եւ ԱՄԷ-ի հետ: Տվյալ տարածաշրջանների երկրների ներմուծման մեջ մասնաբաժնի ավելացմանը նպաստելու են նաեւ արդեն կնքված առեւտրային համաձայնագրերը Վիետնամի եւ Իրանի հետ:
4.	Ֆինանսական ռեսուրսների կենտրոնացումն առաջնահերթ ոլորտներում, արդյունաբերական կոոպերացիայի նախագծերում կարող է առանցքային դեր խաղալ ազգային տնտեսությունների մրցունակության բարձրացման եւ տնտեսական աճի մեջ:
Հաշվի առնելով գիտատեխնիկական առաջընթացի գլոբալ միտումները, որի զարգացման վրա ավելի ու ավելի մեծ ազդեցություն է ունենում անդրազգային կորպորացիաների գործունեությունը, նման համագործակցության նպատակն է բարձրացնել ԵԱՏՄ անդամ պետությունների արդյունաբերական ներուժը:
5.	Զարգացումը կարեւոր դերակատարություն ունի ԵԱՏՄ-ի համար: Պայմանավորված դրանով՝ անհրաժեշտ է ապահովել եվրասիական տեխնոլոգիական հարթակների գործունեության կատարելագործումը, որոնց խնդիրն է ապահովել համակարգային աշխատանք՝ ուղղված գիտատեխնիկական զարգացման առաջատար ազգային եւ համաշխարհային նվաճումների կուտակմանը, անդամ պետությունների գիտական ներուժի մոբիլիզացումը՝ նորարարական արտադրանքի եւ տեխնոլոգիաների մշակման կիրառական խնդիրների լուծման, ինչպես նաեւ դրանց արդյունաբերական արտադրությունում ներդրման համար:
Անդամ պետությունների համատեղ տեխնոլոգիական պատասխանները կարող են ուղղված լինել նրանց մրցակցային առավելությունների ամրապնդմանը համաշխարհային շուկայում, բացասական ժողովրդագրական միտումների կանխարգելմանը, մարդածին բեռի նվազեցմանը, ԵԱՏՄ անդամ պետությունների ներուժի օգտագործման արդյունավետության բարձրացմանը:
[bookmark: _Toc197099192][bookmark: bookmark12][bookmark: bookmark13]6.	Ներդրումային քաղաքականության հետեւյալ ուղղությունները կարող են խթանել ավելի արագ տնտեսական աճ անդամ պետություններում եւ նպաստել տնտեսական ինտեգրմանը. ներդրումներ ցանցային ոլորտներում, ինչպիսիք են հեռահաղորդակցությունը, տրանսպորտը եւ էլեկտրաէներգետիկան, որոնք ուղղված են ենթակառուցվածքներում «նեղ տեղերի» հաղթահարմանը՝ կապված առեւտրային հոսքերի վերակողմնորոշման հետ. տրանսպորտային, լոգիստիկ կապակցվածության բարելավում անդամ պետությունների տնտեսությունների միջեւ. աշխատանքային շարժունակության աջակցություն: 

[bookmark: _Toc197099193]2. ԵԱՏՄ անդամ պետությունների տնտեսական զարգացման դինամիկան
ԵԱՏՄ անդամ պետություններում ընթացիկ մակրոտնտեսական պայմանները բնութագրվում են մի շարք գործոնների համադրությամբ. տնտեսական խթանման քաղաքականության իրականացում, որն ուղղված է տնտեսությունների վերականգնմանը եւ աջակցությանը, հարաբերական մակրոտնտեսական հավասարակշռվածության պահպանում բարդ արտաքին պայմաններում:
[bookmark: bookmark14][bookmark: bookmark15][bookmark: _Toc197099194]Տնտեսական ակտիվություն
ԵԱՏՄ անդամ պետությունների տնտեսական աճի տեմպերը երկու տարի շարունակ համաշխարհային միջին ցուցանիշներից բարձր են: 2024 թվականի հունվար-սեպտեմբեր ամիսներին անդամ պետությունների ընդհանուր ՀՆԱ-ն աճել է 4,2%-ով (2023 թվականի նման ժամանակահատվածում ավելացել է 3,4% ով), մինչդեռ 2024 թվականին համաշխարհային տնտեսության աճի տեմպերը սպասվում են 2,7-3,2%-ի մակարդակում։

Նկար 18.	ՀՆԱ-ն հաստատուն գներով, հավելաճի տեմպերը տոկոսներով՝ նախորդ տարվա համեմատ
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	Աղբյուրը՝ ԱՄՀ, ազգային վիճակագրական մարմիններ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ:





ԵԱՏՄ պետությունների տնտեսությունների մեծամասնության աճը 2023 թվականի վերջին մշակված կանխատեսումներից բարձր է:
Ըստ էկոնոմիկայի եւ ֆինանսների նախարարությունների՝ 2023 թվականի վերջի դրությամբ կանխատեսումների վրա հիմնված ԵՏՀ գնահատման, 2024 թվականին անդամ պետությունների ընդհանուր ՀՆԱ-ի աճի տեմպերը ակնկալվում էին լինել 3,2%-ի մակարդակի վրա: 
2021-2024 թվականներին բոլոր անդամ պետություններում ՀՆԱ-ի աճի միջին տեմպերը գերազանցել են մինչեւ համավարակային տեմպերը: Ընդ որում, աճի տեմպերի ամենամեծ աճը գրանցվել է Հայաստանում (5,1%-ից 8,1%) եւ Ղրղզստանում (4,3%-ից 8,1%):
Պետությունների կողմից իրագործված տնտեսական քաղաքականության միջոցները նպաստել են տնտեսական աճի մասով նպատակներին հասնելուն։ Աճին նպաստել են հարկաբյուջետային խթանումը, բանկերի կողմից տնտեսությանը տրամադրվող վարկերի արագ աճը (սպառողական եւ հիփոթեքային վարկավորման ավելացում, այդ թվում՝ անդամ պետություններում իրականացվող բնակչության եւ տնտեսավարող սուբյեկտների թիրախային վարկավորման ծրագրերի շնորհիվ), բնակչության իրական տնօրինվող եկամուտների աճը: ՀՆԱ-ի հավելաճի տեմպերը բարձր են եղել կամ գտնվել են Հայաստանում, Բելառուսում, Ղրղզստանում եւ Ռուսաստանում տնտեսական քաղաքականության կողմնորոշիչներին մոտ։ 

Աղյուսակ 2.	ԵԱՏՄ անդամ պետությունների նպատակները՝ տնտեսական աճի մասով, տոկոսներով*
	Հայաստան[footnoteRef:5] [5:  Հայաստանի Հանրապետության կառավարության ծրագիր (2021-2026 թվականներ) https://www.gov.am/files/clocs/4736.pdf։ Հաստատված է Հայաստանի Հանրապետության կառավարության 2021 թվականի օգոստոսի 18-ի թիվ 1363-Ա որոշմամբ։] 

	Բելառուս
	Ղազախստան
	Ղրղզստան
	Ռուսաստան

	ՀՆԱ-ի տարեկան միջին աճի նվազագույն մակարդակը՝ 7% (բարենպաստ արտաքին տնտեսական պայմաններում՝ 9%)
	2025 թվականին իրական արտահայտությամբ աճը պետք է լինի 1,2 անգամից ոչ պակաս 2020 թվականի[footnoteRef:6] մակարդակի համեմատ (ՀՆԱ-ի հավելաճի տարեկան տեմպերի վերահաշվարկով՝ 3,7%) [6:  Բելառուսի Հանրապետության 2021-2025 թվականների սոցիալ-տնտեսական զարգացման ծրագիր https://economy.gov.by/uploads/files/macro-prognoz/Programma-2025-nov-red.pdf։ Հաստատված է Բելառուսի Հանրապետության նախագահի 2021 թվականի հուլիսի 29-ի թիվ 292 հրամանագրով։] 

	Մինչեւ 2029 թվականը զարգացման ազգային ծրագիր[footnoteRef:7]. 2024 թվականին՝ 5,3% [7:  Ղազախստանի Հանրապետության՝ մինչև 2029 թվականի զարգացման ազգային ծրագիր https://adilet.zan.kz/rus/docs/U2400000611#z13։ Հաստատված է Ղազախստանի Հանրապետության նախագահի 2024 թվականի հուլիսի 30-ի թիվ 611 հրամանագրով։] 

	5%[footnoteRef:8] [8:  Ղրղզստանի Հանրապետության՝ մինչև 2026 թվականի զարգացման ազգային ծրագիր https://mineconom.gov.kg/froala/uploads/file/7d50e21eb06002d0116e53b2e80df95a45339ba9.pdf։ Հաստատված է Ղրղզստանի Հանրապետության նախագահի 2021 թվականի հոկտեմբերի 12-ի թիվ 435 ՆՀ հրամանագրով։] 

	Միջին համաշխարհայինից բարձր[footnoteRef:9] (մինչեւ 2024 թվականը՝ համաշխարհայինից բարձր[footnoteRef:10]) [9:  Ռուսաստանի Դաշնության՝ մինչև 2030 թվականի ժամանակահատվածի և մինչև 2036 թվականի հեռանկարում զարգացման ազգային նպատակների մասին հրամանագիր]  [10:  ՌԴ նախագահի 2018 թվականի մայիսի 7-ի «Ռուսաստանի Դաշնության՝ մինչև 2024 թվականի ժամանակահատվածի զարգացման ազգային նպատակների և ռազմավարական խնդիրների մասին» թիվ 204 հրամանագիր։] 



Ծանոթագրություն. *՝ եթե այլ բան նշված չէ։
Աղբյուրը՝ տնտեսական զարգացման ազգային ծրագրեր։

	Նկար 19.	Անդամ պետությունների տնտեսական աճի երկարաժամկետ տեմպերի փոփոխություն
	Նկար 20.	ՀՆԱ-ի միջին հավելաճի տեմպերը մշտական գներով, տոկոս

	 (
Հայաստան
Բելառուս
Ղազախստան
Ղրղզստան
Ռուսաստան
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	Հավելաճի միջին տեմպերը կայունության ժամանակահատվածում
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	Աղբյուրը՝ ազգային վիճակագրական մարմիններ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ:
	Աղբյուրը՝ ազգային վիճակագրական մարմիններ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ:


Որոշ անդամ պետությունների տնտեսությունները դանդաղեցման նշաններ են ցույց տալիս։ Ռուսաստանի, Ղազախստանի եւ Ղրղզստանի տնտեսությունները 2023 թվականի դեկտեմբերին գտնվում էին գործարար ակտիվության վերելքի փուլում։ Միեւնույն ժամանակ, ԵԱՏՄ-ի գնահատմամբ 2024 թվականի դեկտեմբերին Ղազախստանի եւ Ղրղզստանի տնտեսությունները շարունակում են մնալ վերելքի փուլում, իսկ Ռուսաստանի տնտեսությունն անցել է դանդաղեցման փուլ։ Հայաստանի եւ Բելառուսի տնտեսությունները, ինչպես 2023 թվականի դեկտեմբերին, շարունակում են մնալ դանդաղեցման փուլում, ինչը կապված է 2024 թվականի սկզբին տնտեսությունների ակտիվ աճի եւ տարվա վերջին աստիճանական դանդաղեցման հետ։

 (
Ռուսաստան
Դեկտեմբեր 2023
Բելառուս
Դեկտեմբեր 
2023
Հայաստան
Դեկտեմբեր
 2023
Հայաստան
Դեկտեմբեր
 2023
Ռուսաստան
Դեկտեմբեր 
2024
Բելառուս
Դեկտեմբեր
 2024
Ղրղզստան
Դեկտեմբեր 2024
Ղրղզստան
Դեկտեմբեր 2023
Ղազախստան
Դեկտեմբեր 2024
Ղազախստան
Դեկտեմբեր 2023
)Նկար 21.	ԵԱՏՄ անդամ պետություններում գործարար ակտիվության ցիկլերի փոփոխությունը
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	Վերականգնում
	Վերելք
	Դանդաղում
	Անկում

	Ծանոթագրություն. ԵԱՏՄ անդամ պետությունների տնտեսական զարգացման համընկնող եւ առաջանցիկ ցուցիչների վերաբերյալ 2023 թվականի դեկտեմբերի եւ 2024 թվականի դեկտեմբերի տվյալների հիման վրա:
Աղբյուրը՝ ԵՏՀ-ի տվյալներ, հաշվարկներ:





Նկար 22.	ԵԱՏՄ հիմնական տնտեսական ցուցանիշները՝ տոկոսներով, նախորդ տարվա համապատասխան ժամանակահատվածի համեմատ
	 (
Մանրածախ առևտրի շրջանառություն 
Արդյունաբերական արտադրություն
Գ/տ արտադրանքի արտադրություն 
Բեռնաշրջանառություն 
Շինարարություն 
Ուղևորաշրջանառություն
 
2024 թվականի հունվար-նոյեմբեր 
2023 թվականի հունվար-նոյեմբեր 
)[image: ]

	· 2024 թվականի հունվար-նոյեմբեր 
· [image: ] 2023 թվականի հունվար-նոյեմբեր

	Աղբյուրը՝ ազգային վիճակագրական մարմիններ։



ԵԱՏՄ-ում 2024 թվականի հունվար-նոյեմբեր ամիսներին 2023 թվականի նման ժամանակահատվածի համեմատ նկատվում է մակրոտնտեսական ցուցանիշների մեծ մասի աճ։ Ներքին պահանջարկի աճի ֆոնին, ԵԱՏՄ-ում մանրածախ առեւտրի շրջանառությունը նախորդ տարվա համապատասխան ժամանակահատվածի համեմատ աճել է 7,7%-ով։ 2024 թվականի հունվար-նոյեմբեր ամիսներին ԵԱՏՄ-ում արդյունաբերական արտադրանքն աճել է 4,3% ով, ինչը համապատասխանում է 2023 թվականի դինամիկային։ Չնայած ԵԱՏՄ-ում շարունակվող «Արեւելք-արեւմուտք» եւ «Հյուսիս-հարավ» լոգիստիկ միջանցքների զարգացման աշխատանքներին, ներառյալ՝ Չինաստանի «Մեկ գոտի, մեկ ճանապարհ» նախաձեռնության հետ համատեղելիության շրջանակներում, նկատվում են բեռնաշրջանառության աճի ցածր տեմպեր։ Հունվար-նոյեմբեր ամիսներին այն աճել է 0,3%-ով, մինչդեռ 2023 թվականի համանման ժամանակահատվածում նվազել է 0,7%-ով։
Շինարարության ծավալներն ու ուղեւորաշրջանառությունը ցույց են տալիս աճ, սակայն դրանց հավելաճի տեմպերը նվազել են։ 2024 թվականի հունվար նոյեմբեր ամիսներին ԵԱՏՄ-ում կատարված շինարարական աշխատանքների ծավալն աճել է 3,0%-ով. Հայաստանում՝ 14,9%-ով, Բելառուսում՝ 8,0%-ով, Ղազախստանում՝ 10,3%-ով, Ղրղզստանում՝ 29,8%-ով, Ռուսաստանում՝ 2,0%-ով: Անդամ պետությունների մեծ մասում գործել են բնակարանաշինությունը խթանող ծրագրեր, ներառյալ՝ հիփոթեքի արտոնյալ վարկավորման ծրագրերը։ Միեւնույն ժամանակ, Ռուսաստանի շինարարության ոլորտում աճի դանդաղեցումը 7,8%-ից 2023 թվականի հունվար-նոյեմբեր ամիսներին կարող է կապված լինել աջակցության միջոցների դադարեցման եւ նոր հատկացվող հիփոթեքային վարկերի տոկոսադրույքների սուբսիդավորման ծրագրի դադարեցման եւ մի շարք խոշոր ներդրումային ծրագրերի ավարտի հետ։ Բելառուսում բարձրացվել են անշարժ գույք ձեռք բերելու նպատակով տրամադրվող վարկերի մակրոպրուդենցիալ պահանջները։ Շինարարության ոլորտի աճի ֆոնին 2024 թվականի հունվար-նոյեմբեր ամիսներին ԵԱՏՄ-ում շահագործման հանձնված բնակարանների թիվն աճել է 2,1%-ով նախորդ տարվա նման ժամանակահատվածի համեմատ (2,0%)[footnoteRef:11]։ ԵԱՏՄ-ում նկատվել է ուղեւորաշրջանառության հավելաճի տեմպերի նվազում 2023 թվականին արձանագրված 12,8%-ից մինչեւ 2024 թվականի հունվար-նոյեմբեր ամիսներին արձանագրված 7,2%-ը, ինչը կապված է 2023 թվականի բարձր բազայի էֆեկտի հետ։ [11:  ԵՏՀ-ի վիճակագրության դեպարտամենտի նախնական տվյալներով։] 

Հունվար-նոյեմբեր ամիսներին գյուղատնտեսական արտադրանքի ծավալն աճել է 0,1%-ով նախորդ տարվա նման ժամանակահատվածի համեմատ (նախորդ տարվա համեմատ նվազել է 0,9%-ով)։ Նվազումը գրանցվել է միայն Ռուսաստանում։ Գյուղատնտեսական ոլորտի վրա ազդեցություն ունեցած գործոններն էին կլիմայական փոփոխությունները եւ անբարենպաստ եղանակային պայմանները, ինչպես նաեւ տարերային աղետները։
Ներքին պահանջարկը մնում էր տնտեսական աճի հիմնական աղբյուրը։ Բարձր սպառողական եւ ներդրումային ակտիվությունը պայմանավորված էր բնակչության եկամուտների աճով, պետական ծախսերով, տնային տնտեսությունների եւ տնտեսավարող սուբյեկտների վարկավորմամբ։ 2024 թվականի հունվար-հունիս ամիսներին Հայաստանից եւ Ռուսաստանից բացի բոլոր երկրներում աճել է տնային տնտեսությունների սպառման դրական ներդրումը ՀՆԱ-ի հավելաճի մեջ, որը շարունակում է զբաղեցնել ամենամեծ բաժինը ՀՆԱ-ի կառուցվածքում։ Բելառուսում եւ Ղազախստանում վերջնական սպառման ծախսերի աճը գերազանցել է համախառն կուտակման աճը, իսկ Ռուսաստանում, Հայաստանում եւ Ղրղզստանում (ամենամեծ տարբերությունը՝ 28 տոկոսային կետ) համախառն կուտակման աճի տեմպերը գերազանցել են վերջնական սպառման ծախսերի աճի տեմպերը։ Ներդրումային ակտիվության դանդաղումով պայմանավորված՝ Ղազախստանում համախառն կուտակումը բացասական ազդեցություն է ունեցել ՀՆԱ-ի աճի վրա (-0,4 տոկոսային կետ)։ Հայաստանում եւ Ռուսաստանում ներքին պահանջարկի աճը խթանել է ներմուծման ավելացումը։ Արդյունքում, զուտ արտահանումը բացասական ազդեցություն է ունեցել ՀՆԱ-ի հավելաճի վրա։ Բելառուսում, Ղազախստանում եւ Ղրղզստանում արտահանման աճը գերազանցել է ներմուծման աճը։ Արդյունքում, զուտ արտահանումը դրական ազդեցություն է ունեցել տվյալ երկրների ՀՆԱ-ի հավելաճի վրա։
Մշակող արդյունաբերության աճը ԵԱՏՄ անդամ պետություններում համապարփակ բնույթ չի կրում։ Հայաստանում ամենամեծ հավելաճը գրանցվել է կոքսի եւ նավթամթերքների արտադրության մեջ, որի մասնաբաժինը մշակող արդյունաբերության ընդհանուր ծավալում շատ փոքր է, ինչպես նաեւ մետալուրգիական արդյունաբերության մեջ (հիմնական մետաղների եւ պատրաստի մետաղե արտադրատեսակների արտադրություն)։ Արտադրության ծավալի ամենամեծ անկումը գրանցվել է այլ պատրաստի արտադրատեսակների, այլ ոչ մետաղական հանքային արտադրատեսակների, այլ խմբավորումներում չներառված մեքենաների եւ սարքավորումների արտադրության մեջ։ Ղազախստանում հավելաճ է նկատվում կեսից ավելի քիչ ճյուղերում։ Ընդ որում, ավելի բարձր տեմպերով աճել է համակարգիչների, էլեկտրոնային եւ օպտիկական արտադրանքի արտադրությունը եւ այլ տրանսպորտային միջոցների արտադրությունը։ Ղրղզստանում անկում է գրանցվել միայն հինգ ճյուղերում, ընդ որում, ամենամեծը՝ ավտոտրանսպորտային միջոցների, կցորդների ու կիսակցորդների արտադրության մեջ։ Հավելաճի ամենաբարձր տեմպեր են նկատվել համակարգիչների, էլեկտրոնային եւ օպտիկական արտադրանքի արտադրության մեջ, կոքսի եւ նավթավերամշակման արտադրանքի եւ ծխախոտային արտադրատեսակների արտադրության մեջ։

Նկար 23.	ԵԱՏՄ անդամ պետությունների ՀՆԱ-ի հավելաճի կառուցվածքն ըստ օգտագործման, տոկոս
	 (
Հայաստան
Բելառուս
Ղրղզստան
Ռուսաստան
Ղազախստան
)[image: ]

	Ծանոթագրություն. [image: ]՝ ՀՆԱ, [image: ]՝ տնային տնտեսությունների, ինչպես նաեւ տնային տնտեսությունները սպասարկող ոչ առեւտրային կազմակերպությունների վերջնական սպառման ծախսեր, [image: ]՝ պետական կառավարման ոլորտի վերջնական սպառման ծախսեր, [image: ]՝ համախառն կուտակումներ, [image: ]՝ ապրանքների եւ ծառայությունների զուտ արտահանում, [image: ]՝ վիճակագրական անհամապատասխանություն։


Աղբյուրը՝ ազգային վիճակագրական մարմիններ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ: 



Ռուսաստանում անկումը նկատվում է միայն հինգ ճյուղերում։ Ամենամեծ հավելաճը համակարգիչների, էլեկտրոնային եւ օպտիկական արտադրանքի արտադրության, այլ տրանսպորտային միջոցների արտադրության մեջ է։

Նկար 24.	ԵԱՏՄ անդամ պետությունների մշակող արդյունաբերության ճյուղերում հավելաճի տեմպերի բաշխումը 2024 թվականի հունվար-հոկտեմբեր ամիսների տվյալներով
 (
Ճյուղերի մասնաբաժինը, տոկոս
Հայաստան
Ղազախստան
Ղրղզստան
Ռուսաստան
-ից 
մինչև
) (
Հավելաճի տեմպը, տոկոս
)[image: ]
Աղբյուրը՝ ազգային վիճակագրական մարմիններ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ:

[bookmark: bookmark16][bookmark: bookmark17][bookmark: bookmark18][bookmark: _Toc197099195]Գնաճ
ԵԱՏՄ առանձին անդամ պետություններում ձեւավորվել է բարձր գնաճային ճնշում, եւ նկատվում է գնաճի դինամիկայի տարբերություն: 2024 թվականի դեկտեմբերին մյուս անդամ պետությունների համեմատ գնաճը բարձր է մնացել Ղազախստանում՝ 8,6%, եւ Ռուսաստանում՝ 9,5%, որտեղ դրա մակարդակը գերազանցել է դրամավարկային քաղաքականության սահմանված ցուցանիշները: Հայաստանում, Բելառուսում եւ Ղրղզստանում դրա մակարդակը ցածր է՝ համապատասխանաբար 1,5%, 5,2% եւ 6,3%։ ԵԱՏՄ-ում միջին հաշվով գնաճը 2024 թվականի դեկտեմբերին կազմել է 9,0%[footnoteRef:12]։ [12:  «Սպառողական գների ինդեքս» վիճակագրական ցուցանիշի հաշվարկը ԵԱՏՄ-ում իրականացվում է անդամ պետությունների սպառողական գների ինդեքսների՝ նախորդ տարեսկզբի դրությամբ ԵԱՏՄ-ում մշտական բնակչության ընդհանուր թվի մեջ այդ անդամ պետությունների մշտական բնակչության թվաքանակի կշռման միջոցով։] 

Աղյուսակ 3.	Ազգային (կենտրոնական) բանկերի գնաճի նպատակային ցուցանիշները
	Հայաստան
	Բելառուս
	Ղազախստան
	Ղրղզստան
	Ռուսաստան

	4%
	6%-ի սահմաններում
	մոտ 5%
	5-7%
	մոտ 4%


Աղբյուրը՝ ազգային (կենտրոնական) բանկեր։

Արդյունքում անդամ պետություններում նկատվում է գնաճի տարբեր ուղղվածություն ունեցող դինամիկա։ 2024 թվականի դեկտեմբերին Հայաստանում եւ Ռուսաստանում գրանցվել է ՍԳԻ-ի աճ։ 2023 թվականի նման ժամանակահատվածի համեմատ երկու երկրներում էլ տարեկան գնաճի տեմպերն աճել են 2,1 տոկոսային կետով։ Մինչդեռ ԵԱՏՄ-ում միջին հաշվով գնաճն աճել է 1,5 տոկոսային կետով։ 2024 թվականի նոյեմբերի տվյալներով գների աճի վրա ամենամեծ ներդրումն ունեցել են Հայաստանում՝ ծառայությունների գների աճը, Ռուսաստանում՝ պարենային ապրանքների գների աճը։ Բելառուսում, Ղազախստանում եւ Ղրղզստանում գնաճային գործընթացները դանդաղել են. գնաճի մակարդակը նվազել է համապատասխանաբար 0,6 տոկոսային կետով, 1,2 տոկոսային կետով եւ 1,0 տոկոսային կետով։ Բելառուսում եւ Ղրղզստանում գների աճին ամենաշատը նպաստել է պարենային ապրանքների գների աճը, Ղազախստանում՝ ծառայությունների գների աճը:
[bookmark: bookmark19]

	Նկար 25.	Գնաճի դեկոմպոզիցիա, տոկոսային կետ
	Նկար 26.	Սպառողական գների եւ անվանական արդյունավետ փոխարժեքների փոփոխություն[footnoteRef:13], տոկոս [13:  Ղրղզստանի տվյալները 2023 թվականի դեկտեմբերից մինչև 2024 թվականի հոկտեմբեր ամիսը։] 
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Ռուսաստան
Ղազախստան
Բելառուս
Նոյեմբեր 2024 
Դեկտեմբեր 2023
ՍԳԻ-ի փոփոխությունը՝ տոկոս
ներով
՝ դեկտեմբերի դրությամբ 
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Անվանական արդյունավետ փոխարժեք, տոկոս՝ մինչեւ 2023 թվականի դեկտեմբեր
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	Աղբյուրը՝ ԵՏՀ-ի հաշվարկներ:
	Աղբյուրը՝ ազգային (կենտրոնական) բանկեր։



Որոշ անդամ պետություններում գնաճային ճնշման աճին նպաստել են առանձին ներքին գործոնները.
ներմուծման հնարավորությունների նվազում, որի պատճառներն են ներմուծման գործառնությունների հետ կապված ծախքերի ավելացումը, մատակարարման շղթաների խափանումները, հատկապես ոչ պարենային ապրանքների մասով, որտեղ ներմուծվող ապրանքների տեսակարար կշիռը բարձր է.
պահանջարկի եւ առաջարկի անհավասարակշռությունն ապրանքային շուկայի առանձին հատվածներում:
Գյուղատնտեսական արտադրանքի արտադրության ծավալի եւ բերքատվության կրճատումը հաջորդ 1-2 տարիների ընթացքում կարող է բացասաբար ազդել պարենային ապրանքների գների դինամիկայի վրա:

Ըստ ազգային (կենտրոնական) բանկերի գնահատականների՝ 2024 թվականի դեկտեմբերին Ռուսաստանում եւ Ղազախստանում բնակչության գնաճային սպասումները մնում են բարձր:
Հայաստանում ձեւավորվել են նախադրյալներ, որոնք նպաստել են գնաճի էական նվազեցմանը եւ գնանկումային միջավայրի ձեւավորմանը. արտաքին գների իջեցում, այդ թվում՝ ազգային արժույթի փոխարժեքի ամրապնդման հաշվին փոխանցման էֆեկտի արդյունքում, համախառն պահանջարկի կայունացում, արտադրական ներուժի աճ՝ կապված աշխատուժի առաջարկի ավելացման հետ:

	Նկար 27.	Ստանդարտ շեղումները ԵԱՏՄ երկրների միջեւ՝ ըստ գնաճի բաղադրիչների, տոկոսային կետ
	Նկար 28.	ԵԱՏՄ-ում ապրանքների ու ծառայությունների գնաճը եւ գնաճի կոնվերգենցիայի չափանիշները, տոկոսային կետ
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	Աղբյուրը՝ ազգային վիճակագրական մարմիններ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ:
	Աղբյուրը՝ ազգային վիճակագրական մարմիններ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ:



Գնաճի հակասության պատճառով 2024 թվականի արդյունքներով առանձին անդամ պետությունների (Ղազախստանի եւ Ռուսաստանի) կողմից ԵԱՏՄ-ի մասին 2014 թվականի մայիսի 29-ի պայմանագրի 63-րդ հոդվածով սահմանված գնաճի մակարդակի սահմանային քանակական արժեքը գերազանցելու հավանականությունն ավելացել է:

[bookmark: bookmark20][bookmark: bookmark21][bookmark: _Toc197099196]Տնտեսական քաղաքականություն
Գնաճի դինամիկայի հակասությունները հանգեցրել են կենտրոնական (ազգային) բանկերի կողմից տոկոսադրույքների փոփոխությունների։ Այն երկրներում, որտեղ գնաճը ցածր է կամ մոտ է նպատակային կողմնորոշիչներին, կենտրոնական (ազգային) բանկերն անցել են տոկոսադրույքների իջեցմանը (Հայաստան, Ղրղզստան) կամ դա պահպանել են անփոփոխ մակարդակի վրա (Բելառուս): Անդամ երկրներում, որտեղ գնաճը շեղվել է թիրախային մակարդակից, եւ գրանցվել է դրա աճ, տոկոսադրույքը բարձրացել է (Ռուսաստան, Ղազախստան): 

	
Նկար 29.	Անդամ պետությունների ազգային (կենտրոնական) բանկերի տոկոսադրույքների փոփոխությունները, աճողական արդյունքով 2023 թվականի սկզբից, տոկոսային կետ
	Նկար 30.	Տնտեսությանը տրամադրվող վարկերի հավելաճի տեմպերի դեկոմպոզիցիան ըստ փոխառուների, տոկոսային կետ
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Հայաստան
Ղազախստան
Ղրղզստան
Ռուսաստան
Բելառուս
Հունվար 23   մայիս 23    սեպտեմբեր 23։    Հունվար 24   մայիս 24    սեպտեմբեր 24
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	Աղբյուրը՝ ԵՏՀ, ազգային վիճակագրական ծառայություններ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ։
	Աղբյուրը՝ ԵՏՀ, ազգային (կենտրոնական) բանկեր, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ։



2024 թվականի ընթացքում տոկոսադրույքների նվազումը դանդաղել է, իսկ առանձին անդամ պետություններում դրանք բարձրացել են: Հայաստանում տոկոսադրույքը նվազել է 9,25%-ից մինչեւ 7%-ի, Ղրղզստանում՝ 13%-ից մինչեւ 9% ի: Բելառուսում վերաֆինանսավորման տոկոսադրույքը չի փոխվել 2023 թվականի հունիսից եւ մնացել է 9,5% մակարդակին: Միեւնույն ժամանակ, իրավաբանական եւ ֆիզիկական անձանց տրամադրված նոր վարկերի ստանդարտ ռիսկի հաշվարկային արժեքները տարվա ընթացքում բարձրացել են համապատասխանաբար 11,26%-ից մինչեւ 12,50%-ի եւ 16,44%-ից մինչեւ 17,71%-ի: Ռուսաստանում գների աճի արագացմամբ պայմանավորված՝ հիմնական տոկոսադրույքը բարձրացել է 16%-ից մինչեւ 21%-ի, իսկ Ղազախստանում տարվա ընթացքում մինչեւ 14,25% նվազելուց հետո 2024 թվականի նոյեմբերին տոկոսադրույքը վերադարձել է տարեսկզբի մակարդակին՝ 15,25%:
2023-2024 թվականներին վարկավորման աճի տեմպերը մնում են բարձր մակարդակի վրա։ 2024 թվականի 3-րդ եռամսյակի արդյունքներով հավելաճի տեմպերը կազմել են. Հայաստանում՝ 22,2%, Բելառուսում՝ 13,2%, Ղազախստանում՝ 21,3%, Ղրղզստանում՝ 23,1%, Ռուսաստանում՝ 18,6%՝ ապահովելով սպառողական եւ ներդրումային ակտիվության աճը։
Բարձր վարկային ակտիվությունը պայմանավորված էր եւ՛ շուկայական հիմունքներով վարկավորման աճով, եւ՛ տնտեսության առանձին հատվածներին աջակցելու նպատակով նպատակային վարկային ծրագրերի, ինչպես նաեւ բնակչությանը տրամադրվող արտոնյալ վարկերի (հիփոթեքային եւ սպառողական վարկեր) ընդլայնմամբ: Վարկի պահանջարկի աճ է դիտվել փոխառուների բոլոր կատեգորիաներում: Սակայն 2024 թվականի 1-ին եւ 2-րդ եռամսյակների համեմատ բոլոր անդամ պետություններում, բացառությամբ Հայաստանի, նկատվել է վարկավորման հավելաճի տեմպերի դանդաղում:
Բանկերի կողմից վարկավորման ավելացումը դրամային առաջարկի եւ դրամական զանգվածի աճի հիմնական աղբյուրն է: Դրամային առաջարկի աճին նպաստող լրացուցիչ գործոններ են բանկերի գործառնություններն ազգային (կենտրոնական) բանկերի (Հայաստան, Բելառուս, Ռուսաստան), պետական կառավարման հատվածի (Ղրղզստան, Ռուսաստան), ոչ ռեզիդենտների հետ (Հայաստան, Ղազախստան):
Նկար 31.	Ոչ ֆինանսական հատվածին տրամադրվող վարկերի հավելաճի տեմպերի դեկոմպոզիցիան ըստ գործոնների, տոկոսային կետ
	Հայաստան
	Բելառուս
	Ղազախստան
	Ղրղզստան
	Ռուսաստան
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	[image: ]Զուտ պահանջները պետական կառավարման մարմինների նկատմամբ
[image: ]Պարտավորություններն ազգային բանկի նկատմամբ
[image: ]Այլ հոդվածներ (զուտ)
[image: ]Պահանջներն այլ հատվածների նկատմամբ
	[image: ]Զուտ արտասահմանյան ակտիվները
[image: ]Պահանջներն ազգային բանկի նկատմամբ
[image: ]Ավանդներ, որոնք ներառված են դրամական զանգվածում


	Աղբյուրը՝ ազգային (կենտրոնական) բանկեր, ԱՄՀ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ։



Անվանական արդյունավետ փոխարժեքի դինամիկան չեզոք ազդեցություն է ունեցել գնաճի վրա, որը մեծ մասամբ պայմանավորված է եղել այլ գործոններով: Հայաստանում ցածր գնաճի տեմպերը մասամբ պայմանավորված են անվանական արդյունավետ փոխարժեքի զգալի ամրապնդմամբ: Ռուսաստանում անվանական արդյունավետ փոխարժեքի անկումը բարձր գնաճի պատճառներից մեկն է եղել: Ղազախստանում գնաճը զգալիորեն գերազանցել է թիրախային մակարդակը, այդ թվում՝ անվանական արդյունավետ փոխարժեքի անկման պատճառով: Ղրղզստանում եւ Բելառուսում անվանական արդյունավետ փոխարժեքի փոփոխությունները աննշան են եղել, եւ ուժեղ կապ փոխարժեքի ու գնաճի միջեւ չի նկատվել:


Անդամ պետությունների բյուջետային քաղաքականությունն ուղղված է եղել տնտեսական աճի ապահովմանը եւ բոլոր սոցիալական պարտավորությունների կատարմանը։ 2024 թվականի հիմնական առաջնահերթություններից մեկը պետական ներդրումների ավելացումն էր՝ ուղղված ենթակառուցվածքների կատարելագործմանը եւ զարգացմանը, արտադրական ներուժի բարձրացմանը եւ անդամ պետությունների տնտեսությունների ներառականության ապահովմանը: Մեկ այլ կարեւոր ասպեկտ էր հարկաբյուջետային համակարգի ճշգրտումը՝ հարկերի հավաքագրման արդյունավետության բարձրացման եւ համակարգի թափանցիկության ապահովման նպատակով։
Անդամ պետությունների տնտեսությունների աճը նպաստել է հարկային մուտքերի ավելացմանը: ԵԱՏՄ բոլոր անդամ պետություններում իրական աշխատավարձերի աճի պայմաններում եկամուտների մուտքերի ամենամեծ հավելաճը գրանցվել է «ֆիզիկական անձանց եկամտային հարկ» հոդվածով (Հայաստանում՝ 20,2%-ից, մինչեւ 195,1%՝ Ղրղզստանում): Բացի այդ, բոլոր անդամ պետություններում աճել են սոցիալական կարիքների համար նվազեցումները զբաղվածության բարձր մակարդակի եւ աշխատավարձերի աճի պայմաններում: 
Աճել են ոչ հարկային մուտքերը։ Տվյալ հոդվածով աճ է գրանցվել. Ռուսաստանում՝ 43,3%-ով, Ղրղզստանում՝ 21,4%-ով, Ղազախստանում՝ 63,1%-ով: Ընդհանուր միտում է դարձել պետական կորպորացիաների կողմից 2023 թվականի արդյունքներով վճարվող շահաբաժինների ավելացումը: Ռուսաստանում ոչ հարկային եկամուտների զգալի աճին նպաստել են նաեւ ընդերքօգտագործողների կողմից բյուջե վճարվող ռենտայի դիմաց վճարների ավելացումը (45%-ով):


 (
Ծախսեր
Եկամուտներ
Հաշվեկշիռ՝
 աջ առանցք
)Նկար 32.	Պետական կառավարման հատվածի համախմբված բյուջեի ցուցանիշները, ՀՆԱ-ի տոկոս
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	Հայաստան
	Բելառուս
	Ղազախստան
	Ղրղզստան
	Ռուսաստան

	Ծանոթագրություն. *՝ նշված ժամանակահատվածի տվյալները չեն հրապարակվել։ 
Աղբյուրը՝ ԵՏՀ-ի տվյալներ եւ հաշվարկներ։
	
	



Նկար 33.	Պետական կառավարման հատվածի բյուջեի պակասուրդի եւ պարտքի դինամիկան, ՀՆԱ-ի տոկոս
	 (
Պակասուրդի և պարտքի շեմի գերազանցում
Պարտքի շեմի գերազանցում
հ
ունվար-
սեպտեմբեր
 2024 
Հայաստան
Բելառուս
Ղազախստան
Ղրղզստան
Ռուսաստան
Պակասուրդի շեմի գերազանցում
)[image: ]

	Աղբյուրը՝ ԵՏՀ-ի տվյալներ եւ հաշվարկներ։



Բյուջեների ծախսերն ավելացել են։ Հայաստանում, Ղազախստանում, Ղրղզստանում եւ Ռուսաստանում պետական կառավարման հատվածի բյուջեի ծախսերն աճել են համապատասխանաբար 17,1%-ով, 13,1%-ով, 13,1%-ով, 19%-ով: Դրանց աճին նպաստել են սոցիալական ուղղվածության ծախսերը, պետական պարտավորությունների տոկոսների վճարման ծախսերը, ինչպես նաեւ ենթակառուցվածքների զարգացմանն ուղղված դրամաշնորհների ու սուբսիդիաների (Հայաստան, Ղազախստան, Ղրղզստան) ծախսերը։
Բյուջեների հավասարակշռությունները բարելավվել են։ 2024 թվականի հունվար-սեպտեմբեր ամիսների արդյունքներով Ղազախստանում, Ղրղզստանում եւ Ռուսաստանում բյուջեները կատարվել են հավելուրդով[footnoteRef:14]։ Նախորդ տարվա նման ժամանակահատվածի համեմատ այն ավելացել է Ղրղզստանում մինչեւ ՀՆԱ-ի 6,7% (1,4 տոկոսային կետով), Ղազախստանում՝ մինչեւ 0,2% (0,2 տոկոսային կետով), Ռուսաստանում բյուջեի պակասուրդը փոխվել է հավելուրդով եւ կազմել է ՀՆԱ-ի 1,0%։ Հայաստանում պակասուրդը ձեւավորվել է ՀՆԱ-ի 0,6%-ի չափով (2023 թվականի նման ժամանակահատվածում ՀՆԱ-ի 1,2%-ի չափով հավելուրդ է եղել)։ [14:  Այստեղ և այսուհետ ներկայացված են պետական կառավարման հատվածի (ՊԿՀ) համախմբված բյուջեի տվյալները։] 

Ղրղզստանում եւ Ռուսաստանում հավելուրդային բյուջեների ձեւավորմանը նպաստել է բյուջեների եկամտային մասի անվանական աճը (համապատասխանաբար 17,3%-ով եւ 21,7%-ով): Հայաստանում պակասուրդի ձեւավորումը կապված է եկամուտների աճի համեմատ ծախսերի ավելի արագ աճի հետ։
Պարտքի բեռը նվազել է: Պարտքի մակարդակը՝ ՀՆԱ-ի համեմատ տոկոսով, 2023 թվականի վերջի համեմատ նվազել է Հայաստանում 0,2 տոկոսային կետով՝ հասնելով 47,3%-ի, Ղրղզստանում՝ 2,5 տոկոսային կետով (42,6%) եւ Ռուսաստանում՝ 0,9 տոկոսային կետով (13%): Ղազախստանում այս ցուցանիշն աճել է 1,4 տոկոսային կետով՝ հասնելով 23,1%-ի: Բոլոր անդամ պետություններում, բացի Ռուսաստանից, պետական պարտքի ֆինանսավորման կառուցվածքում արտարժույթով փոխառությունների տեսակարար կշռի նվազման միտում է նկատվել։ Հայաստանում՝ մինչեւ 50,2%, Ղրղզստանում՝ մինչեւ 70,6%, Ղազախստանում՝ մինչեւ 23,4%: Պարտքի կառուցվածքի փոփոխությունը հիմնականում տեղի է ունեցել արժութային մասի՝ ազգային արժույթով պարտավորություններով աստիճանաբար փոխարինման շնորհիվ: Ռուսաստանում հիմնական համաշխարհային արժույթների նկատմամբ ռուբլու փոխարժեքի թուլացման պատճառով աճել է պետական կառավարման հատվածի արտարժույթով արտահայտված պարտքի մասնաբաժինը:

Նկար 34.	Պետական կառավարման հատվածի համախմբված բյուջեի պակասուրդի ֆինանսավորման աղբյուրների դինամիկան, ՀՆԱ-ի տոկոս
 (
Պարտավորությունների ստանձնում
Զուտ ֆինանսավորում
Ֆինանսական ակտիվների ձեռքբերում
)[image: ]
Ծանոթագրություն. *՝ նշված ժամանակահատվածի տվյալները չեն հրապարակվել։ 
Աղբյուրը՝ ԵՏՀ-ի տվյալներ եւ հաշվարկներ։

Անդամ պետությունների մեծ մասը ստանձնել է պետական կառավարման հատվածի համախմբված բյուջեի պակասուրդի ֆինանսավորման պարտավորությունը։ Հայաստանում, Ղազախստանում 2024 թվականի հունվար-սեպտեմբեր ամիսներին պետական կառավարման հատվածը ներգրավել է ֆինանսավորում, Ղրղզստանում եւ Ռուսաստանում բյուջեի հավելուրդի ձեւավորմամբ պայմանավորված՝ ձեռք է բերել ֆինանսական ակտիվներ։ Ֆինանսավորման համակարգում 2024 թվականի հունվար-սեպտեմբեր ամիսներին բոլոր երկրներում գերակշռող մաս են կազմել ներքին աղբյուրները։ Ֆինանսավորման գործիքների կառուցվածքում Հայաստանում եւ Ղազախստանում գերակշռող մաս են կազմել արժեթղթերը։
[bookmark: bookmark22][bookmark: bookmark23][bookmark: bookmark24][bookmark: _Toc197099197]Արտաքին հատված
2024 թվականին անդամ պետությունների ազգային արժույթների փոխարժեքների տատանողականությունների դինամիկան տարբեր ուղղվածություն է ունեցել: Ղազախական տենգեի եւ ղրղզական սոմի տատանողականություններն աճել են, ընդ որում, մնալով համեմատաբար չափավոր, իսկ հայկական դրամի, բելառուսական ռուբլու եւ ռուսական ռուբլու տատանողականությունները նվազել են: Նշված արժույթներից առավել տատանողականները ղազախական տենգեն եւ ռուսական ռուբլին էին: Հայկական դրամն ամրապնդվել է մինչեւ մայիսի սկիզբը, ղրղզական սոմը՝ մինչեւ օգոստոսի սկիզբը, որից հետո փոխարժեքները մնացել են մոտավորապես նույն մակարդակին: Բելառուսական ռուբլու, ղազախական տենգեի եւ ռուսական ռուբլու փոխարժեքները համեմատաբար կայուն են եղել տարվա առաջին կեսին: Հետագայում նկատվել է դրանց փոխարժեքի անկում: ԱՄՆ դոլարի թանկացումը ղազախական տենգեի եւ ռուսական ռուբլու նկատմամբ տեղի է ունեցել տարվա երկրորդ կեսին՝ նավթի գների անկման եւ Ռուսաստանի նկատմամբ նոր տնտեսական սահմանափակումների սահմանման հետեւանքով:

	Նկար 35.	Փոխարժեքների տատանումների միջակայքը
	Նկար 36.	Ազգային արժույթների փոխարժեքների ինդեքսը ԱՄՆ դոլարի նկատմամբ, 1.01.2024 =100%
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	Աղբյուրը՝ ԵՏՀ, ազգային (կենտրոնական) բանկեր, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ։
	Աղբյուրը՝ ԵՏՀ, ազգային (կենտրոնական) բանկեր, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ։



2024 թվականի հունվար-սեպտեմբեր ամիսների արդյունքներով՝ 2023 թվականի համադրելի ժամանակահատվածի համեմատ ընթացիկ գործառնությունների հաշվի մնացորդը բարելավվել է Ղազախստանում եւ Ռուսաստանում, իսկ Հայաստանում եւ Բելառուսում դրա պակասուրդն ընդլայնվել է: Ռուսաստանում հավելուրդի չափը կազմել է 49,0 մլրդ ԱՄՆ դոլար (ՀՆԱ-ի 3,2%) 38,8 մլրդ ԱՄՆ դոլարի (ՀՆԱ-ի 2,6%) համեմատ: Ղազախստանում ընթացիկ գործառույթների հաշվի մնացորդի պակասուրդը նվազել է՝ 6,7 մլրդ ԱՄՆ դոլարից (ՀՆԱ-ի 4,0%) հասնելով 1,1 մլրդ ԱՄՆ դոլարի (ՀՆԱ-ի 0,6%): Հայաստանում ընթացիկ գործառնությունների հաշվի մնացորդի պակասուրդն աճել է՝ 0,6 մլրդ ԱՄՆ դոլարից հասնելով 0,7 մլրդ ԱՄՆ դոլարի (ՀՆԱ-ի 3,6%-ից հասնելով 4,2%-ի), Բելառուսում՝ 1,0 մլրդ ԱՄՆ դոլարից հասնելով 1,8 մլրդ ԱՄՆ դոլարի (ՀՆԱ-ի 1,8%-ից հասնելով 3,2%-ի): Ղրղզստանում հունվար-հունիս ամիսների տվյալներով այն ընդլայնվել է՝ 3,3 մլրդ ԱՄՆ դոլարից հասնելով 3,9 մլրդ ԱՄՆ դոլարի (ՀՆԱ-ի 59,2%-ից հասնելով 61,3%-ի):
2024 թվականի հունվար-սեպտեմբեր ամիսներին ապրանքների եւ ծառայությունների առեւտրի հավելուրդն աճել է Ղազախստանում եւ Ռուսաստանում, պակասուրդն ընդլայնվել է Հայաստանում, իսկ Բելառուսում հաշվեմնացորդը դարձել է բացասական[footnoteRef:15]։ Ապրանքների եւ ծառայությունների արտահանման արժեքային ծավալներն աճել են բոլոր անդամ պետություններում (Ղրղզստանի մասով տվյալները հունվար-հունիս ամիսների համար են), ինչը պայմանավորված է ներքին տնտեսական ակտիվության ընդլայնմամբ ինչպես տնտեսությունների ներսում (արտադրական հզորությունների օգտագործման եւ արտադրության ծավալների ավելացման շնորհիվ), այնպես էլ առեւտրային գործընկերների մասով (արտաքին պահանջարկի աճի շնորհիվ)։ Ռուսաստանում արտահանման աճի տեմպերն ավելի ցածր են, քան մյուս անդամ պետություններում, ինչը արտացոլում է պահպանվող արտաքին առեւտրային սահմանափակումների ազդեցությունը (մասամբ մեղմված են առեւտրային հոսքերի վերաուղղորդմամբ), ինչպես նաեւ ՕՊԵԿ-ի հետ նավթի արդյունահանման կրճատման պայմանավորվածությունը։ Ապրանքների եւ ծառայությունների ներմուծումն աճել է բոլոր անդամ պետություններում (Ղրղզստանի մասով հունվար-հունիս ամիսների տվյալներն են)՝ բացառությամբ Ղազախստանի եւ Ռուսաստանի։ Ղազախստանում ներմուծման նվազումը պայմանավորված էր առանձին ապրանքների նկատմամբ պահանջարկի ավելի ցածր, պատմականորեն կայացած մակարդակներին վերադարձով։ Ռուսաստանում բացասական ազդեցություն է ունեցել ռուբլու թուլացումը (նախորդ տարվա համադրելի ժամանակահատվածի համեմատ), լոգիստիկայի եւ հաշվարկների պահպանվող բարդությունները։ [15:  Համաձայն վճարային հաշվեկշռի տվյալների։ ] 


Նկար 37.	Վճարային հաշվեկշռի ցուցանիշները, մլրդ ԱՄՆ դոլար
	[image: ]
	[image: ]
	[image: ]
	[image: ]
	[image: ]

	Հայաստան
	Բելառուս
	Ղազախստան
	Ղրղզստան
	Ռուսաստան

	Ծանոթագրություն. Եռամսյակային արժեքը տվյալ եռամսյակի, ինչպես նաեւ նախորդ երեք եռամսյակների արժեքի հանրագումարն է։ [image: ]՝ ընթացիկ գործառնությունների հաշվեմնացորդ, [image: ]՝ ապրանքների եւ ծառայությունների հաշվեկշիռ, [image: ]՝ առաջնային եկամուտներ (զուտ), [image: ]՝ երկրորդային եկամուտներ (զուտ)։

Աղբյուրը՝ ԵՏՀ-ի տվյալներ եւ հաշվարկներ։





Հայաստանում, Բելառուսում, Ղազախստանում եւ Ռուսաստանում նկատվում է ծառայությունների մասնաբաժնի աճ արտահանման մեջ։ Հայաստանում ծառայությունների մասնաբաժինը նվազել է 2015-2019 թվականներին եւ 2020-2023 թվականներին զգալի տատանումների է ենթարկվել։ Արդյունքում՝ 2023 թվականի արդյունքներով այն կազմել է 39,7% (42,3%՝ 2019 թվականին), իսկ 2024 թվականի հունվար-սեպտեմբեր ամիսներին իջել է մինչեւ 28,5%։ Բելառուսում ծառայությունների մասնաբաժինն արտահանման մեջ հաջորդաբար նվազել է 2021-2023 թվականներին։ Արդյունքում՝ 2023 թվականին այն հավասարվել է 18,2%, իսկ 2024 թվականի հունվար-սեպտեմբեր ամիսներին բարձրացել է մինչեւ 19,3%։ Ղրղզստանում 2024 թվականի առաջին կիսամյակի արդյունքներով ծառայությունների արտահանումը կազմել է Ղրղզստանի ապրանքների եւ ծառայությունների համախառն արտահանման ավելի քան կեսը (55,2%) 2023 թվականի 38,7%-ի եւ 2021 թվականի 15,9%-ի համեմատ։
Ղազախստանում եւ Ռուսաստանում ծառայությունների մասնաբաժինը արտահանման մեջ ամենացածրն է անդամ պետությունների շարքում։ Ղազախստանում ծառայությունների մասնաբաժինը նվազել է 2017-2021 թվականներին, սակայն 2022-2024 թվականներին սկսել է աճել։ 2024 թվականի հունվար-սեպտեմբեր ամիսներին մասնաբաժինը կազմել է 12,4%։ Ռուսաստանում նվազման միտումը դիտվել է 2017-2022 թվականներին, 2023 թվականին ծառայությունների մասնաբաժինը աճել է մինչեւ 8,8%, իսկ 2024 թվականի հունվար-սեպտեմբեր ամիսների արդյունքներով այն կազմել է 8,9%։
Հայաստանում, Բելառուսում, Ղազախստանում 2024 թվականի հունվար-սեպտեմբեր ամիսներին ընթացիկ գործառնությունների հաշվի մնացորդի պակասուրդի ծածկումը հիմնականում իրականացվել է մասնավոր հատվածի կողմից արտաքին կապիտալի ներգրավման միջոցով։ Այս կապակցությամբ Հայաստանում կարելի է առանձնացնել ոչ ռեզիդենտների՝ ուղղակի օտարերկրյա ներդրումների ձեւով ներդրումների աճը, ինչպես նաեւ նրանց ավանդների ավելացումը բանկերում։ Բելառուսում առանցքային գործոններն էին բանկերի առկա կանխիկ օտարերկրյա արժույթի նվազումը, նրանց ավանդների նվազումը ոչ ռեզիդենտ բանկերում, ինչպես նաեւ կապիտալում մասնակցության գործիքներից ստացված եկամուտների վերաներդրումը։ Ղազախստանում մեծ նշանակություն է ունեցել ուղղակի ներդրումների ներգրավումը, ինչպես նաեւ օտարերկրյա կանխիկ գումարի եւ դրանով ավանդների ավելացումը բանկերում, վարկերի, փոխառությունների եւ կանխավճարների մասով պարտքի աճը ոչ ռեզիդենտների դիմաց։ Ղրղզստանում ուղղակի ներդրումների հետ մեկտեղ տնտեսության մեջ միջոցների ներգրավումն իրականացվել է առեւտրային վարկերի եւ կանխավճարների, փոխատվությունների եւ փոխառությունների մասով պարտքի աճի, ինչպես նաեւ ոչ ռեզիդենտների՝ ազգային արժույթով ներդրումների ավելացման եւ ավանդներում նրանց միջոցների կուտակման ձեւով։ 

Նկար 38.	Կապիտալի հոսքերը տնտեսության առանձին ոլորտների մասով, ՀՆԱ-ի տոկոս
	 (
հունվար-սեպտեմբեր 2024 թ.
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Ռուսաստան
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	Ծանոթագրություն. զուտ վարկավորումը (+), զուտ փոխառությունը (-)։ Ղրղզստանի համար ներկայացված է ֆինանսական հաշվեմնացորդը, հունվար-հունիս ամիսների տվյալները։ 
Աղբյուրը՝ կենտրոնական (ազգային) բանկերի տվյալներ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ։



Ռուսաստանում ընթացիկ գործառնությունների հաշվի մնացորդի հավելուրդը արտացոլվել է ռեզիդենտների՝ կանխիկ օտարերկրյա արժույթում, արտասահմանյան բանկերի ավանդներում ներդրումների աճով, ռեզիդենտների առջեւ ոչ ռեզիդենտների պարտքի ավելացմամբ։ Բացի այդ, կապիտալից օտարերկրյա ներդրողների դուրս գալու կապակցությամբ տեղի է ունեցել ուղղակի ներդրումների գործիքներով պարտքի մարման գործընթաց։
Ռուսաստանից բացի՝ անդամ պետություններում զուտ միջազգային ներդրումային դիրքը շարունակում է մնալ բացասական[footnoteRef:16]։ 2024 թվականի սեպտեմբերի վերջի դրությամբ՝ տարեսկզբի համեմատ, միջազգային ներդրումային դիրքը բարելավվել է Ղազախստանում եւ Ռուսաստանում։ Երկու երկրներում էլ աճել են օտարերկրյա ակտիվները եւ կրճատվել են ոչ ռեզիդենտների առջեւ պարտավորությունները։ Հայաստանում եւ Բելառուսում բացասական զուտ միջազգային ներդրումային դիրքի մեծության ընդլայնում է արձանագրվել։ Պարտավորությունների աճը, որը հիմնականում տեղի է ունեցել ուղղակի ներդրումների ձեւով, գերազանցել է օտարերկրյա ակտիվների մեծության ավելացումը։ Ղրղզստանում 2024 թվականի հունիսի վերջի տվյալներով միջազգային ներդրումային դիրքը գրեթե չի փոխվել (փոքր-ինչ նվազել է բացասական հաշվեմնացորդը)։ Ակտիվների աճը գրեթե ամբողջությամբ փոխհատուցվել է պարտավորությունների աճով։ [16:  Ոչ ռեզիդենտների առջև պարտավորությունների ծավալը գերազանցում է արտաքին ակտիվների մեծությունը։] 


Նկար 39.	Միջազգային ներդրումային դիրքը, մլրդ ԱՄՆ դոլար
 (
Հայաստան
Բելառուս
Ղազախստան
Ղրղզստան
) (
Ռուսաստան
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Ծանոթագրություն. 2020-2023 թվականների համար՝ տարվա ավարտի դրությամբ, 2024 թվականի համար՝ սեպտեմբերի ավարտի դրությամբ (Ղրղզստանում՝ հունիսի ավարտի դրությամբ)։
Աղբյուրը՝ԵՏՀ-ի տվյալներ եւ հաշվարկներ։
Միջազգային ներդրումային դիրքի տվյալներով 2024 թվականի սեպտեմբերի ավարտի դրությամբ պահուստային ակտիվները տարեսկզբի համեմատ աճել են Բելառուսում, Ղազախստանում եւ Ռուսաստանում (ինչպես նաեւ Ղրղզստանում՝ հունիս ամսվա դրությամբ), սակայն նվազել են Հայաստանում։ Միեւնույն ժամանակ Բելառուսում, Ղազախստանում եւ Ռուսաստանում աճը պայմանավորված է վերագնահատման ազդեցություններով եւ այլ փոփոխություններով, քանի որ վճարային հաշվեկշռում արտացոլվող գործառնությունների հաշվին պահուստային ակտիվները կրճատվել են։

[bookmark: bookmark25][bookmark: bookmark26][bookmark: bookmark27][bookmark: _Toc197099198]Աշխատաշուկա
Աշխատաշուկայի իրավիճակը բարելավվել է. նկատվել է գործազրկության նվազում եւ իրական աշխատավարձերի աճ։ ԵՏՀ-ի գնահատականների համաձայն՝ 2024 թվականի 3-րդ եռամսյակում գործազրկության մակարդակը ԵԱՏՄ-ում գտնվում է վերջին 10 տարվա նվազագույն մակարդակի վրա եւ կազմում է 2,9%, այդ թվում՝ Հայաստանում՝ 13,3%, Բելառուսում՝ 2,9%, Ղազախստանում՝ 4,6%, Ղրղզստանում՝ 4,1%[footnoteRef:17] եւ Ռուսաստանում՝ 2,4%։ Հայաստանում հոկտեմբերին, նախորդ տարվա հոկտեմբերի համեմատ, իրական աշխատավարձերի հավելաճը կազմել է 3,7%, Բելառուսում՝ 13,0%, Ղազախստանում՝ 2,7%[footnoteRef:18], Ղրղզստանում՝ 10,2%, Ռուսաստանում՝ 7,2%։ [17:  2023 թվականի տվյալներ։]  [18:  2024 թվականի 3-րդ եռամսյակում՝ նախորդ տարվա նույն եռամսյակի համեմատ։] 

Երկարաժամկետ սահմանափակումների հետ մեկտեղ ուժեղացել են կարճաժամկետ գործոնները, որոնք ազդում են աշխատաշուկայի անհավասարակշռության վրա. աշխատուժի աճող պահանջարկի եւ սահմանափակ առաջարկի միջեւ անհավասարակշռություն, աշխատուժի սահմանափակ ներհոսք։ 

	Նկար 40.	Գործազրկության մակարդակներն անդամ պետություններում, տոկոսներով[footnoteRef:19] [19:  Ղրղզստանում գործազրկության մակարդակը 2024 թվականին՝ 2023 թվականի տվյալների հիման վրա։ Տվյալները մյուս երկրների մասով՝ 2024 թվականի 3-րդ եռամսյակի համար։] 

	Նկար 41.	Իրական աշխատավարձի ինդեքս, 2019=100[footnoteRef:20] [20:  Ղազախստանի մասով տվյալները՝ 2024 թվականի 3-րդ եռամսյակի համար։ «2024-10» նշանակում է 2024 թվականի գնահատական. 2024 թվականի ինդեքսը հաշվարկելիս օգտագործվել են 2024 թվականի հոկտեմբեր ամսվա տվյալները նախորդ տարվա համապատասխան ամսվա համեմատ։ 
] 
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	Աղբյուրը՝ ԵՏՀ, ազգային վիճակագրական ծառայություններ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ։
	Աղբյուրը՝ ԵՏՀ, ազգային վիճակագրական ծառայություններ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ։



	Նկար 42.	Մեկ զբաղվածի հաշվով ՀՆԱ-ն 2021 թվականի հաստատուն գներով, 2014=100
	Նկար 43.	UNCTAD-ի արտադրական հնարավորությունների ինդեքս, 2014=100
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	Աղբյուրը՝ Համաշխարհային բանկի եւ ազգային վիճակագրական գործակալությունների տվյալներ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ։
	Ծանոթագրություն. Համաշխարհային բանկի եւ ԱՄՀ-ի տվյալներ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ։



Հայաստանում աշխատանքի արտադրողականությունն ամենաարագն աճել է 2000 թվականից հետո ընկած ժամանակահատվածում։ 2001-2023 թվականներին Հայաստանում մեկ զբաղվածի հաշվով ՀՆԱ-ի աճի միջին տեմպը հաստատուն գներով կազմել է 6%, որն ավելի բարձր է, քան մյուս անդամ պետություններում։ Ամենացածր տեմպերով զարգացել է Ռուսաստանի աշխատանքի արտադրողականությունը, որտեղ աճի տեմպը կազմել է 2,3%։ Բացի այդ, նաեւ կրճատվել է Ղազախստանի եւ Ռուսաստանի միջեւ ճեղքվածքը՝ 50,1%-ից հասնելով 8,9%-ի։ Բացի այդ, 2001-2014 թվականներին աշխատանքի արտադրողականության աճի միջին տեմպերով առաջատարները եղել են Հայաստանը, Բելառուսը եւ Ղազախստանը, իսկ 2014-2024 թվականներին՝ Հայաստանը եւ Ղրղզստանը։
Ըստ արտադրական հնարավորությունների ինդեքսի[footnoteRef:21]՝ առավելագույն աճը նկատվել է Ղազախստանում, իսկ նվազագույնը՝ Ղրղզստանում, որտեղ 2018 թվականից հետո դինամիկան բացասական է եղել։ Անդամ պետությունների շարքում ցուցանիշի ամենաբարձր արժեքն ունեն Ռուսաստանն ու Ղազախստանը, իսկ ամենացածրը՝ Ղրղզստանը։ [21:  UNCTAD-ի արտադրական հնարավորությունների ինդեքսը (ԱՀԻ) երկրների արտադրական ներուժը գնահատող ցուցանիշ է և հաշվարկվում է որպես ութ կատեգորիաների ինդեքսների միջին երկրաչափական. բնական կապիտալ, մարդկային կապիտալ, էներգետիկա, ինստիտուտներ, մասնավոր հատված, կառուցվածքային փոփոխություններ, տրանսպորտ, տեղեկատվական և հաղորդակցական տեխնոլոգիաներ։] 


[bookmark: bookmark28][bookmark: bookmark29][bookmark: _Toc197099199]Կենսամակարդակ եւ անհավասարություն
2023 թվականի արդյունքներով անդամ պետություններում բնակչության մեկ շնչի հաշվով իրական դրամական եկամուտներն աճել են աշխատանքային եկամուտների աճին համաչափ տեմպերով։ Ամենամեծ հավելաճը գրանցվել է Բելառուսում (8,8%) եւ Ռուսաստանում (6,5%), Ղազախստանում՝ 0,9%։ Ղազախստանում եկամուտների անկումը պայմանավորված է երկու հետեւյալ գործոններով՝ կենսաթոշակային վճարումների ինդեքսավորում՝ փաստացի գնաճի մակարդակով, եւ աշխատավարձերի աճի դանդաղեցում՝ 2022 թվականին դրանց զգալի բարձրացումից հետո, ինչը պայմանավորված էր համավարակից հետո տնտեսության վերականգնմամբ եւ անդամ պետությունների, մասնավորապես՝ Ռուսաստանի որակյալ աշխատուժի ներհոսքով։

	Նկար 44.	ԵԱՏՄ անդամ պետություններում աշխատավարձի մակարդակը եւ դինամիկան 2024 թվականին[footnoteRef:22] [22:  Հայաստանի, Բելառուսի, Ղրղզստանի, Ռուսաստանի աշխատավարձերի ինդեքսների մասով տվյալները՝ 2024 թվականի հոկտեմբերը նախորդ տարվա հոկտեմբերի համեմատ, Ղազախստանի մասով՝ 2024 թվականի 3-րդ եռամսյակը 2023 թվականի 3-րդ եռամսյակի համեմատ։] 

	Նկար 45.	ԵԱՏՄ անդամ պետություններում կենսաթոշակների մակարդակը եւ դինամիկան 2023 թվականին

	 (
Հայաստան
Բելառուս
Ղազախստան
Ղրղզստան
Ռուսաստան
Հայաստան
Բելառուս
Ղազախստան
Ղրղզստան
Ռուսաստան
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	[image: ]Միջին ամսական աշխատավարձ, ԱՄՆ դոլար
[image: ].Անվանական աշխատավարձի ինդեքս, տոկոսներով՝ նախորդ տարվա համեմատ (աջ առանցք)
[image: ]Իրական աշխատավարձի ինդեքս, տոկոսներով՝ նախորդ տարվա համեմատ (աջ առանցք)
	[image: ] Նշանակված կենսաթոշակների միջին չափ, ԱՄՆ դոլար
[image: ] Կենսաթոշակների անվանական չափի ինդեքս, տոկոսներով՝ նախորդ տարվա համեմատ (աջ առանցք)
[image: ]Կենսաթոշակների իրական չափի ինդեքս, տոկոսներով՝ նախորդ տարվա համեմատ (աջ առանցք)

	Աղբյուրը՝ ԵՏՀ, ազգային վիճակագրական ծառայություններ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ։
	Աղբյուրը՝ ԵՏՀ, ազգային վիճակագրական ծառայություններ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ։





Նախորդ տարիների համեմատ կենսամակարդակի աճի պայմաններում Բելառուսում, Ղազախստանում եւ Ռուսաստանում անհավասարության աննշան աճ է նկատվել։ Ղրղզստանում մյուս անդամ պետությունների համեմատ բնակչության միջեւ եկամուտների անհավասարաչափ բաշխում է նկատվել։

Նկար 46.	ԵԱՏՄ անդամ պետություններում անհավասարության եւ կենսամակարդակի փոփոխությունը
	 (
Ջինիի գործակից
ՀՆԱ-ն բնակչության մեկ շնչի հաշվով, Գնողունակության 
համարժեքությունը՝
 2021 թվականի
 
գներով (հազ. միջազգային ԱՄՆ դոլար)
Հայաստան
Ղրղզստան
Բելառուս
Ռուսաստան
Ղազախստան
Միտում
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	Ծանոթագրություն. Հայաստանի 2023 թվականի տվյալները հասանելի չեն։
Աղբյուրը. ԱՄՀ, ԵՏՀ, ազգային վիճակագրական ծառայություններ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ։



Ռուսաստանում նկատվել է բնակչության միջեւ եկամուտների հետեւյալ բաշխումը՝ ամենաաղքատ բնակչության 20%-ին բաժին էր ընկնում համախառն եկամուտների 5,5%, մինչդեռ ամենահարուստ 20%-ին՝ 46,4%[footnoteRef:23], իսկ Ղրղզստանում՝ համապատասխանաբար 4,6% եւ 48,3%: Ավելի հավասարաչափ է եկամուտների բաշխումը Ղազախստանում եւ Բելառուսում, որտեղ ամենաաղքատ բնակչության 20%-ին բաժին էր ընկնում համախառն եկամուտների համապատասխանաբար 9,4% եւ 9,5%, իսկ եկամուտների ամենաբարձր մակարդակով խմբին՝ համապատասխանաբար 39,3% եւ 38,4%: Հայաստանում անհավասարության մակարդակը 2015 թվականից նվազել է եւ մոտ է անդամ պետությունների միջին արժեքին, եթե նրանք ունենային նույն կենսամակարդակը։ [23:  Բնակչության եկամուտների բաշխումը հաշվարկվում է դրամական եկամտով, այլ ոչ թե ընդհանուր եկամտով, ինչպես մյուս անդամ պետություններում: Ծանոթագրություն. Առաջին խումբը՝ եկամտի ամենացածր մակարդակով, հինգերորդը՝ ամենաբարձր։ Ներկայացված են Հայաստանի 2023 թվականի, Բելառուսի 2023 թվականի, Ղազախստանի 2024 թվականի 2-րդ եռամսյակի, Ղրղզստանի 2023 թվականի, Ռուսաստանի 2023 թվականի տվյալները:] 

Անհավասարության փոփոխությունները հիմնականում պայմանավորված են աշխատանքային եկամուտների աճով, ինչը վերջին երկու տարիների ընդհանուր միտումն է բոլոր անդամ պետություններում։ 2023 թվականին ԵԱՏՄ անդամ պետություններում աշխատանքային եկամուտների միջինը բաժինը եղել է 43-71% մակարդակի վրա: Ռուսաստանի (73,2%), Բելառուսի եւ Ղազախստանի (համապատասխանաբար 64,0% եւ 65,1%) աշխատանքի վարձատրությունը մեծ մասամբ ձեւավորվում է բնակչության եկամուտներով , իսկ Հայաստանի (54,1%) եւ Ղրղզստանի (42,7%) դեպքում՝ ավելի փոքր չափով: Ընդ որում, Ղրղզստանում ամենաբարձր եկամուտներ ունեցող խմբի համար բնորոշ է արտասահմանյան աշխատանքային գործունեությունից ստացված եկամուտների բարձր մասնաբաժինը (վերջին դեցիլի համար՝ մոտ 1/3, իսկ նախավերջին երկուսի համար՝ մոտ 14%):


	Նկար 47.	Դրամական եկամուտների բաշխումն ըստ բնակչության 20%-անոց խմբերի
	Նկար 48.	Լորենցի կորը ԵԱՏՄ անդամ պետությունների համար՝ 2023 թվականին

	 (
Հայաստան
Բելառուս
Ղազախստան
Ղրղզստան
Ռուսաստան
Բնակչության մասնաբաժին, տոկոս
Եկամուտների մասնաբաժին, տոկոս
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	Ծանոթագրություն. Առաջին խումբը՝ եկամտի ամենացածր մակարդակով, հինգերորդը՝ ամենաբարձր։ Ներկայացված են Հայաստանի 2023 թվականի, Բելառուսի 2023 թվականի, Ղազախստանի 2024 թվականի 2-րդ եռամսյակի, Ղրղզստանի 2023 թվականի, Ռուսաստանի 2023 թվականի տվյալները:
Աղբյուրը. ԵՏՀ, ազգային վիճակագրական ծառայություններ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ։



[bookmark: bookmark30][bookmark: bookmark31][bookmark: _Toc197099200]Եզրահանգումներ եւ առաջարկություններ
1.	Բյուջետային հնարավորությունների ընդլայնումը կարող է բարձրացնել անդամ պետությունների՝ հնարավոր ցնցումներին դիմակայելու կարողությունները: Նպատակահարմար է նվազեցնել հարկաբյուջետային քաղաքականության եւ արտաբյուջետային հիմնադրամներից ֆինանսավորման կախվածության պրոցիկլիկ ուղղվածությունը, ակտիվացնել ստվերային տնտեսության կրճատման աշխատանքները՝ հարկման բազայի ընդլայնման հաշվին անդամ պետությունների բյուջեների մուտքերը մեծացնելու նպատակով, դիտարկել պետության կողմից դրամական միջոցների ներգրավման ժամանակ բյուջետային ծախսերի ֆինանսավորման նոր գործիքների (օրինակ՝ ենթակառուցվածքային պարտատոմսեր եւ այլն) օգտագործման ընդլայնման հնարավորությունը:
2.	Նպատակահարմար է շարունակել այդ թվում կառուցվածքային հարմարեցմանն ուղղված ներդրումային ակտիվ քաղաքականության հետեւյալ միջոցները՝ ներդրումային միջավայրի բարելավում եւ երկարաժամկետ պոտենցիալ աճի բարձրացում։ Մակրոտնտեսական քաղաքականությունը պետք է ուղղված լինի անհավասարակշռությունների շտկմանը:
3.	Ֆինանսական կայունությունն ապահովելու, ինչպես նաեւ անդամ պետությունների տնտեսական կայունության ապահովմանն ուղղված միջոցներ մշակելու նպատակով կենտրոնական (ազգային) բանկերին նպատակահարմար է իրականացնել համապարփակ վերլուծություն եւ խորհրդատվություններ՝ խոցելիության պոտենցիալ աղբյուրների եւ արտաքին ցնցումների հայտնաբերման հարցերի վերաբերյալ, որոնք կարող են հանգեցնել ԵԱՏՄ անդամ պետությունների ներքին ֆինանսական շուկաների անկայունությանը: 

[bookmark: _Toc197099201][bookmark: bookmark32][bookmark: bookmark33]3. Տարածաշրջանային տնտեսական ինտեգրման առանձին ասպեկտները
ԵԱՏՄ-ում առեւտրային, ֆինանսական եւ արտադրական կապերը փոփոխվող պայմաններում ցուցադրել են կայունություն, իսկ տնտեսությունները՝ նոր պայմաններին հարմարվելու լայն հնարավորություններ: Տնտեսություններում ձեւավորվել են բարենպաստ պայմաններ, որոնք նպաստում են եկամուտների մակարդակների կոնվերգենցիային։

[bookmark: bookmark34][bookmark: bookmark35][bookmark: _Toc197099202]Կոնվերգենցիա
Եկամուտների մակարդակների կոնվերգենցիային նպաստել են վերջին երկու տարիներին ձեռք բերված բարձր տնտեսական աճի տեմպերը, կապիտալի կուտակումը, զբաղվածության մակարդակի բարձրացումը։ Իրական կոնվերգենցիային հասնելը, որը գնահատվում է որպես անդամ պետություններում բնակչության մեկ շնչի հաշվով եկամտի մոտարկում եւ ավելի բարձր մակարդակին մոտեցում, դիտարկվում է որպես ինտեգրացիոն միության հիմնական նպատակներից մեկը: ԵՏՀ-ի հաշվարկներով[footnoteRef:24] 2024 թվականին բոլոր անդամ պետություններում ակնկալվում է բնակչության մեկ շնչի հաշվով ՀՆԱ-ի՝ ըստ գնողունակության համարժեքության՝ իրական կոնվերգենցիա 2021 թվականի հաստատուն գներով. Հայաստանում ցուցանիշը հասնելու է 22 հազ. ԱՄՆ դոլարի, Բելառուսում՝ 28,9 հազ. ԱՄՆ դոլարի, Ղազախստանում՝ 36,3 հազ. ԱՄՆ դոլարի, Ղրղզստանում՝ 6,7 հազ. ԱՄՆ դոլարի, Ռուսաստանում՝ 41,3 հազ. ԱՄՆ դոլարի։ Դրական գործոն է նաեւ բնակչության մեկ շնչի հաշվով ՀՆԱ-ի՝ ըստ գնողունակության համարժեքության՝ ԱՄՆ դոլարով միջին արժեքի ընդհանուր աճի միտումը։ [24:  Համաշխարհային բանկի և ԱՄՀ-ի տվյալների հիման վրա։] 

2023–2024 թվականներին նկատվել է վերընթաց կոնվերգենցիա։ Նկատվել է եկամուտների մակարդակների աճ անդամ պետություններում եւ դրանց միջին ցուցանիշի աճ ԵԱՏՄ-ում, ինչպես նաեւ անդամ պետությունների միջեւ եկամուտների մակարդակների մոտարկում: Ընդ որում, եթե դիտարկենք բնակչության մեկ շնչի հաշվով անվանական ՀՆԱ-ն, ապա 2024 թվականին ԵՏՀ-ի գնահատմամբ կնկատվի նաեւ վերընթաց դիվերգենցիա:
Կոնվերգենցիայի բնագավառում զգալի առաջընթաց է արձանագրվել Հայաստանում։ Հայաստանը չորրորդ տեղն է զբաղեցնում անդամ պետությունների թվում՝ ըստ գնողունակության համարժեքության՝ բնակչության մեկ շնչի հաշվով ՀՆԱ-ի մակարդակով։ Հայաստանի ցուցանիշը 2023 թվականին կազմել է ԵԱՏՄ-ի միջին ցուցանիշի 56%-ը եւ 2024 թվականին ԵՏՀ գնահատմամբ կհասնի 57,3%-ի, մինչդեռ ԵԱՏՄ-ին անդամակցելու դրությամբ 2015 թվականին համապատասխան ցուցանիշը կազմում էր 41,2%։ Եթե դիտարկենք բնակչության մեկ շնչի հաշվով անվանական ՀՆԱ-ն ԱՄՆ դոլարով, ապա Հայաստանը երրորդ տեղն է զբաղեցնում։
Մյուս անդամ պետություններում խառը պատկեր է դիտվում։ Ղազախստանում 2014 թվականից բնակչության մեկ շնչի հաշվով ՀՆԱ-ն, ըստ գնողունակության համարժեքության, ԱՄՆ դոլարով գտնվում է ԵԱՏՄ-ի միջին արժեքից ցածր մակարդակում։ 2023 թվականի դրությամբ Ղազախստանում բնակչության մեկ շնչի հաշվով ՀՆԱ-ն, ըստ գնողունակության համարժեքության, ԱՄՆ դոլարով 2021 թվականի գներով կազմել է 35,5 հազ. ԱՄՆ դոլար (ԵԱՏՄ-ի միջին ցուցանիշի 37,1 հազ. ԱՄՆ դոլարի համեմատ)։ Ճեղքվածքը նվազել է 2 հազ. դոլարից մինչեւ 1,6 հազ. դոլարի 2023 թվականին։ 2023 թվականին Ղրղզստանում պահպանվում է ԵԱՏՄ անդամ պետություններից ամենացածր մակարդակը՝ միջին ցուցանիշի 17,3%-ը, ինչը 2015 թվականի ցուցանիշից բարձր է 0,1 տոկոսային կետով, եւ 2024 թվականի գնահատմամբ դա կաճի մինչեւ 17,4%։ 

	Նկար 49.	ՀՆԱ-ն բնակչության մեկ շնչի հաշվով՝ ըստ գնողունակության համարժեքության՝ 2021 թվականի հաստատուն գներով, հազ. ԱՄՆ դոլար
	Նկար 50.	Անվանական ՀՆԱ-ն մեկ շնչի հաշվով, հազ. ԱՄՆ դոլար
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Աղյուսակ 4.	ԵԱՏՄ անդամ պետությունների միջեւ կոնվերգենցիայի եւ դիվերգենցիայի գործընթացների դինամիկան
	
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012
	2013
	2014
	2015
	2016
	2017
	2018
	2019
	2020
	2021
	2022
	2023
	2024

	Միջին արժեքը
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Հարաբերական ստանդարտ շեղումը
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Կոնվերգենցիայի/դիվերգենցիայի տեսակը
	ՎԿ
	ՎԿ
	ՎԿ
	ՎարԿ
	ՎԿ
	ՎԿ
	ՎԴ
	ՎԿ
	ՎարԿ
	ՎարԿ
	ՎարԴ
	ՎԿ
	ՎԴ
	ՎԿ
	ՎարԴ
	ՎԴ
	ՎարԿ
	ՎԿ
	ՎԿ

	Որպես տեղեկատվություն

	Ստանդարտ շեղումը
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


Ծանոթագրություն. ՎԿ՝ վերընթաց կոնվերգենցիա, ՎԴ՝ վերընթաց դիվերգենցիա, ՎարԴ՝ վարընթաց դիվերգենցիա, ՎարԿ՝ վարընթաց կոնվերգենցիա: Սլաքները ցույց են տալիս ցուցանիշի աճ կամ նվազում: Հաշվարկված է բնակչության մեկ շնչի հաշվով, ըստ գնողունակության համարժեքության, ՀՆԱ-ի տվյալներով՝ 2021 թվականի հաստատուն գներով, հազար ԱՄՆ դոլար:
Աղբյուրը՝ Համաշխարհային բանկի տվյալներ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ։

Մեթոդաբանական բացատրություն։ ԵԱՏՄ-ում բնակչության մեկ շնչի հաշվով ՀՆԱ-ի մակարդակի կոնվերգենցիայի առկայության կամ բացակայության մասին եզրակացությունը կատարվում է հարաբերական ստանդարտ շեղման (վարիացիայի գործակցի) մեծության դինամիկայի հիման վրա: Այն հաշվարկվում է որպես դիսպերսիայի (ստանդարտ շեղման) քառակուսի արմատի հարաբերություն ԵԱՏՄ-ի միջին արժեքին: Քանի որ ցածր արժեքին մոտարկումն անցանկալի երեւույթ է, կոնվերգենցիան բաժանվում է երկու տեսակի։ Վերընթաց կոնվերգենցիա ասելով պետք է հասկանալ այնպիսի իրավիճակ, երբ տեղի է ունենում բնակչության մեկ շնչի հաշվով ՀՆԱ-ի հարաբերական ստանդարտ շեղման նվազում անդամ պետությունների միջեւ, եւ ԵԱՏՄ-ի միջին մակարդակի աճ: Վարընթաց կոնվերգենցիան վերընթաց կոնվերգենցիայից տարբերվում է նրանով, որ առկա է ԵԱՏՄ-ի՝ բնակչության մեկ շնչի հաշվով ՀՆԱ-ի միջին մակարդակի կրճատում։ Համադրելի եղանակով կարող են սահմանվել վերընթաց եւ վարընթաց դիվերգենցիաները։
Վերջին մի քանի տարիներին տեղի է ունենում աշխատանքի վարձատրության կոնվերգենցիա: Մոտարկումը տեղի է ունեցել տնտեսությունների վրա բացասական ցնցումների ազդեցության ժամանակահատվածներում, որոնք հանգեցնում են ազգային արժույթների փոխարժեքների տատանողականության թուլացմանն ու բարձրացմանը: Մասնավորապես վարիացիայի գործակցի զգալի նվազում, որը բնութագրում է կոնվերգենցիայի մակարդակը, նկատվել է 2015 թվականին, երբ ռուսական ռուբլին կտրուկ արժեզրկվել էր դոլարի նկատմամբ: Հետագայում՝ մինչեւ 2022 թվականը, նկատվել է ԱՄՆ դոլարի վերահաշվարկված միջին ամսական անվանական աշխատավարձի մակարդակի դիվերգենցիա: Բացի այդ, հարկ է նշել, որ 2023 թվականին Հայաստանը ԱՄՆ դոլարի վերահաշվարկված միջին ամսական անվանական աշխատավարձի մակարդակով առաջ է անցել Բելառուսից ինչպես անվանական աշխատավարձի կտրուկ աճի, այնպես էլ հայկական դրամի փոխարժեքի ամրապնդման հաշվին: 2024 թվականին նույնպես նկատվել է աշխատավարձերի կոնվերգենցիա։
Նմանատիպ դինամիկա է նկատվում ըստ գնողունակության համարժեքության միջին ամսական աշխատավարձը 2021 թվականի գներով վերահաշվարկելու դեպքում։ Ընդ որում, 2022 թվականին կոնվերգենցիան ուժեղացել է Ղրղզստանում աշխատավարձերի աճի հետեւանքով։ 2023 թվականին աշխատավարձերի մոտարկումն ավելի թույլ էր, իսկ 2024-ին դիտվում էր դիվերգենցիա: Կյանքի արժեքի բարձրացման եւ եկամուտների մակարդակների մոտարկման արդյունքում տնտեսական պատճառներով նվազում է բնակչության մոտիվացիան ԵԱՏՄ-ի ներսում միգրացիայի հանդեպ։

	Նկար 51.	Միջին ամսական հաշվեգրված աշխատավարձի դինամիկան, ԱՄՆ դոլար
	Նկար 52.	Միջին ամսական հաշվեգրված աշխատավարձի դինամիկան ըստ գնողունակության համարժեքության՝ 2021 թվականի գներով, ԱՄՆ դոլար
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	Աղբյուրը՝ ԵՏՀ, ազգային վիճակագրական ծառայություններ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ։
	Աղբյուրը՝ ԵՏՀ, ազգային վիճակագրական ծառայություններ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ



Կոնվերգենցիան զսպող հիմնական գործոններն են աշխատուժին մասնակցությունը, աշխատանքի արտադրողականությունը եւ ներդրումների չափաքանակը։ Աշխատանքի արտադրողականության աճի ցածր տեմպերը, ինչպես նաեւ համախառն գործոնային արտադրողականության աճի ցածր տեմպերը հիմնական պատճառներն են, որ չի իրականանում վերընթաց կոնվերգենցիա:
[bookmark: bookmark36][bookmark: bookmark37][bookmark: bookmark38][bookmark: _Toc197099203]Փոխադարձ առեւտուր
2023 թվականին ապրանքների փոխադարձ առեւտրի ծավալը[footnoteRef:25] թարմացրել է պատմական առավելագույնը։ Այն հասել է 90,4 մլրդ ԱՄՆ դոլարի եւ շարունակել է աճել 2024 թվականին։ 2024 թվականի հունվար-հոկտեմբեր ամիսների արդյունքներով փոխադարձ առեւտրի արժեքային ծավալն աճել է 11,7%-ով (6,7%՝ 2023 թվականի 12 ամիսներին): Դրական ներդրում են ունեցել Բելառուսը, Ղրղզստանը եւ Ռուսաստանը։ Միեւնույն ժամանակ նվազել է Հայաստանից (-13,7%) եւ Ղազախստանից (-8,9%) արտահանումը դեպի ԵԱՏՄ-ի մյուս անդամ պետություններ։ Այս նվազումը հիմնականում պայմանավորված էր մեքենաների, սարքավորումների եւ տրանսպորտային միջոցների մատակարարումների կրճատմամբ, որոնց մատակարարումների փոխադարձ ծավալները զգալիորեն աճել էին 2022 թվականից հետո: [25:  ԵԱՏՄ անդամ պետությունների արտահանման գործառնությունների ընդհանուր գումարը։] 



Այլ ինտեգրացիոն միավորումների համեմատ ԵԱՏՄ-ում փոխադարձ առեւտուրն աճում է ավելի բարձր տեմպերով[footnoteRef:26]: 2024 թվականի հունվար-սեպտեմբեր ամիսներին փոխադարձ առեւտրի աճի տեմպերը գերազանցել են ԱՍԵԱՆ-ին (7,9%) եւ ՆԱՖՏԱ-ին (1,4%) նույն ցուցանիշներով, ինչպես նաեւ ինտեգրացիոն միավորումներին, որտեղ այն կրճատվել էր՝ Եվրոպական միություն (-3,5%), Անդյան համայնք (-7,0%), ՄԵՐԿՈՍՈՒՐ (-6,7%)։ [26:  Ինտեգրացիոն միավորումների համեմատ օգտագործվում են սեպտեմբերի տվյալները, քանի որ ավելի ուշ ժամանակահատվածի ցուցանիշները հաշվետվության պատրաստման պահին դեռ հասանելի չեն ԱՄՀ-ի DOTS տվյալների բազայում։] 


Նկար 53.	Ինտեգրացիոն միավորումների առանձին ցուցանիշները
	Փոխադարձ առեւտրի արժեքային ծավալները (արտահանում), հավելաճի տեմպերը՝ տոկոսներով, նախորդ տարվա համեմատ
	Անդամ պետությունների ապրանքների արտահանման ընդհանուր ծավալում փոխադարձ առեւտրում արտահանման տեսակարար կշիռը, տոկոս
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Ծանոթագրություն. *՝ հունվար-փետրվար։
Աղբյուրը՝ ԱՄՀ, ԵՏՀ (ԵԱՏՄ-ի մասով), ԵՏՀ-ի հաշվարկներ։

Այնուամենայնիվ, փոխադարձ առեւտրի կարեւորության մակարդակով ԵԱՏՄ-ն դեռեւս հետ է մնում մյուս խոշոր ինտեգրացիոն միավորումներից։ 2024 թվականի հունվար-սեպտեմբեր ամիսներին անդամ պետությունների ապրանքների արտահանման ընդհանուր ծավալում փոխադարձ առեւտրի մասով արտահանման տեսակարար կշիռը կազմել է 17,1%[footnoteRef:27]։ Սա ավելի ցածր է, քան Եվրոպական միությունում (61,4%), ՆԱՖՏԱ-ում (51,1%) եւ ԱՍԵԱՆ-ում (22,7%)։  [27:  2024 թվականի հունվար-հոկտեմբեր ամիսներին այդ ցուցանիշը կազմել է 17,2%։] 

ԵԱՏՄ-ի մասնաբաժինը համաշխարհային առեւտրում մնացել է նույն մակարդակում, շարունակվում է հոսքերի աշխարհագրական վերակողմնորոշումը։ ԱՄՀ-ի կողմից հրապարակվող առեւտրային հոսքերի մասին տվյալների հիման վրա կատարված հաշվարկների համաձայն՝ 2024 թվականի հունվար-սեպտեմբեր ամիսներին ԵԱՏՄ-ի մասնաբաժինը համաշխարհային ներմուծման մեջ[footnoteRef:28] կազմել է 2,5%, ինչը համադրելի է 2023 թվականի մակարդակի հետ (2,5%)։ Շարունակում է նվազել ԵԱՏՄ-ի մասնաբաժինը եվրոպական երկրների ներմուծման մեջ, ընդ որում, մասնաբաժնի ամենամեծ կրճատումը տեղի է ունեցել 2023 թվականին։ ԵԱՏՄ-ի մասնաբաժինն Ասիայի երկրների ներմուծման մեջ աճել է, սակայն փոփոխությունն աննշան է 2022-2023 թվականներին տեղի ունեցած տեղաշարժերի համեմատ։ [28:  Օգտագործվել են ներմուծման տվյալներ (այսինքն՝ առևտրային գործընկերների տվյալները) այն պատճառով, որ Բելառուսն ու Ռուսաստանն առևտրի վերաբերյալ տվյալները լրիվ ծավալով չեն հրապարակում:] 

Փոխադարձ առեւտրի դրական եւ բարձր աճի տեմպերի պահպանումը ԵԱՏՄ-ի համար մարտահրավեր է: Վերջին 2-3 տարում փոխադարձ առեւտրի զգալի աճին նպաստել է առեւտրային հոսքերի վերակողմնորոշումը, ինչը հանգեցրել է փոխադարձ առեւտրի մակարդակի բարձրացման։ Տվյալ գործոնի ազդեցությունը նվազում է եւ այլեւս չի որոշելու փոխադարձ առեւտրի հետագա դինամիկան։ Փոխադարձ առեւտրի կարեւորությունն ավելի բարձր մակարդակի հասցնելու կայուն հիմքը ներքին պահանջարկի եւ արտադրական հզորությունների ավելացումն է։


Նկար 54.	Համաշխարհային առեւտրում ԵԱՏՄ-ի դերի փոփոխության առանձին ցուցանիշները
	 (
Աֆրիկա
Աշխարհ
Եվրոպա
Ասիա
Աֆրիկա
Աշխարհ
Եվրոպա
Ասիա
ԵԱՏՄ-ից
Աշխարհի բոլոր երկրներից
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Ծանոթագրություն. Եվրոպայի եւ Ասիայի համար հաշվարկներ կատարելիս անդամ պետությունները չեն ներառվել դրանց կազմում։ 
Աղբյուրը՝ ԱՄՀ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ:

Ռուսաստանի պահանջարկը՝ իր հանդեպ «ոչ բարեկամական» երկրներից նախկինում ներկրվող ապրանքների փոխարինման համար, նպաստավոր պայմաններ է ստեղծում ինչպես ավանդական վաճառվող ապրանքների, այնպես էլ նոր ապրանքային դիրքերի փոխադարձ առեւտրի ակտիվացման համար։ Դա մեծացնում է այլ անդամ պետություններում նոր արտադրական ձեռնարկություններ ստեղծելու գրավչությունը։
Ընդ որում, Ռուսաստանում ակտիվորեն խթանվող ներքին արտադրության ընդլայնումը կարող է էապես չազդել փոխադարձ առեւտրի աճի վրա, քանի որ այն ուղղված է լինելու ներքին պահանջարկի բավարարմանը։ Իրավիճակը բարդացնում է այն հանգամանքը, որ ներմուծման փոխարինման քաղաքականության արդյունքում արտադրված ռուսական ապրանքները մյուս անդամ պետությունների շուկաներում (ի տարբերություն ռուսական շուկայի) մրցակցելու են ավելի լայն շրջանակի երկրների ապրանքների հետ։
Փոխադարձ առեւտրի աճը պետք է ընդգրկի բոլոր երկրները։ 2024 թվականին այդ խնդիրը դրսեւորվել է նրանով, որ հունվար-հոկտեմբեր ամիսների արդյունքներով, չնայած փոխադարձ առեւտրի ընդհանուր դրական դինամիկային, գրանցվել է Հայաստանի եւ Ղազախստանի ապրանքների՝ դեպի ԵԱՏՄ արտահանման արժեքային ծավալների նվազում։
Գլոբալ ասպարեզում անհրաժեշտ է ակտիվորեն զարգացնել համագործակցությունն արագ աճող տարածաշրջանների հետ (Չինաստան, Հնդկաստան, Ասիայի այլ երկրներ): Առեւտրի առումով, չնայած համաշխարհային շուկայում ԵԱՏՄ-ի համեմատաբար փոքր տեսակարար կշռին, միավորումը զգալի դեր է խաղում համաշխարհային շուկայի առանձին հատվածներում՝ վառելիքաէներգետիկ ապրանքների, մետաղների, պարարտանյութերի եւ պարենային ապրանքների մատակարարման գործում։ ԵԱՏՄ-ի համար մարտահրավեր է այն, որ համաշխարհային տնտեսության գլոբալ էներգետիկ անցման եւ էներգիայի այլընտրանքային աղբյուրների օգտագործման ընդլայնման, էներգաարդյունավետության բարձրացման եւ կանաչ տեխնոլոգիաների զարգացման պայմաններում կարող է տեղի ունենալ արտահանման եկամուտների նվազում։ Միեւնույն ժամանակ արտադրության համեմատաբար ցածր ծախքերի շնորհիվ ԵԱՏՄ-ն կարող է գրավիչ լինել արտադրություններն այլ երկրներից տեղափոխելու համար։

[bookmark: bookmark39][bookmark: bookmark40][bookmark: bookmark41][bookmark: _Toc197099204]Փոխադարձ ներդրումներ
2024 թվականի առաջին կիսամյակում փոխադարձ ներդրումները փոքր աճ են գրանցել։ Փոխադարձ ներդրումների ծավալը կազմել է 2 մլրդ ԱՄՆ դոլար 2023 թվականի նույն ժամանակահատվածի 1,9 մլրդ ԱՄՆ դոլարի համեմատ։ ԵԱՏՄ-ից ներդրումներն ավելացել են դեպի Բելառուս եւ Ղազախստան։ Դրանց հիմնական ստացողը եղել են Ղազախստանը (նրա մասնաբաժինը կազմել է 52,1%) եւ Բելառուսը, որի տեսակարար կշիռը կազմել է 28,4%:

Ընդհանուր առմամբ ԵԱՏՄ-ում 2024 թվականին շարունակվել է 2022 թվականից սկսված օտարերկրյա ուղղակի ներդրողների հանդեպ պարտավորությունների նվազումը։ Ուղղակի ներդրումների կրճատումն արտացոլում է մի շարք օտարերկրյա ներդրողների հեռանալը շուկայից։ Միեւնույն ժամանակ նման դինամիկան բնորոշ չէ մյուս անդամ պետություններին, որտեղ, ընդհակառակը, ուղղակի ներդրողների միջոցների ներհոսք է տեղի ունեցել։
2023 թվականին ԵԱՏՄ շրջանակներում պահպանվել է միգրացիոն հոսքերի կառուցվածքը, որը ձեւավորվել էր 2022 թվականին Ռուսաստանից միգրանտների թվի աճի պատճառով, ընդ որում, միգրացիոն հոսքերն աստիճանաբար կրճատվում են։ Հաշվետու ժամանակաշրջանում Ռուսաստանից մեկնածների թիվը կազմել է 450,5 հազ. մարդ, ինչը համապատասխանում է 2019 2020 թվականների միջին ցուցանիշներին, սակայն ավելի ցածր է 2022 թվականի մակարդակից։ 2022 թվականին երկրից մեկնել է մոտ 668,4 հազ. մարդ, որոնց թվում էին օտարերկրացիներ, որոնց համար 2021 թվականի կեսերին երկարաձգվել էր պետության տարածքում ժամանակավոր գտնվելու ժամկետը[footnoteRef:29]։  [29:  Ռուսաստանի Դաշնության նախագահի 2021 թվականի հունիսի 15-ի «Նոր կորոնավիրուսային վարակի (COVID-19) տարածման հետևանքների հաղթահարման ժամանակահատվածում Ռուսաստանի Դաշնությունում օտարերկրյա քաղաքացիների և քաղաքացիություն չունեցող անձանց իրավական կարգավիճակի կարգավորման ժամանակավոր միջոցառումների մասին» թիվ 364 հրամանագիր։] 


	Նկար 55.	Օտարերկրյա ուղղակի ներդրումները ԵԱՏՄ-ում (պարտավորությունների զուտ ստանձնում), մլրդ ԱՄՆ դոլար
	Նկար 56.	ԵԱՏՄ-ում օտարերկրյա փոխադարձ ուղղակի ներդրումները, մլրդ ԱՄՆ դոլար
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	 (
Օտարերկրյա փոխադարձ ուղղակի ներդրումներ Օտարերկրյա ուղղակի ներդրումներ (աջ առանցք)
)[image: ]

	Ծանոթագրություն. 2024 թվականի հունվար-սեպտեմբեր ամիսների համար՝ բացի Ղրղզստանից։
Աղբյուրը՝ ազգային վիճակագրական ծառայություններ, ԵՏՀ, Համաշխարհային բանկ, ԵՏՀ հաշվարկներ:
	Ծանոթագրություն. Ռուսաստանի վերաբերյալ գնահատականը կատարվել է «հայելային» վիճակագրության տվյալներով։
Աղբյուրը՝ ազգային վիճակագրական ծառայություններ, ԵՏՀ, ԵՏՀ հաշվարկներ:



Նկար 57.	Փոխադարձ ուղղակի ներդրումների հոսքերը դեպի անդամ պետություններ, մլն ԱՄՆ դոլար
	 (
դեպի Հայաստան
դեպի Բելառուս 
դեպի Ղազախստան 
դեպի Ղրղզստան
դեպի Ռուսաստան
) (
հունվար-հունիս
հունվար-հունիս
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	Ծանոթագրություն. Ռուսաստանի վերաբերյալ 2022 թվականից գնահատականը կատարվել է «հայելային» վիճակագրության տվյալներով։

Աղբյուրը. ԵՏՀ-ի տվյալներ եւ հաշվարկներ։



Անդամ պետությունների եւ Ռուսաստանի միջեւ միգրացիոն գործընթացների ինտենսիվությունը նվազում է։ Հայաստանում 2022 թվականին գրանցված 5,4 անգամ աճի դիմաց 2023 թվականին նկատվել է Ռուսաստանից ժամանողների թվի նվազում 26,5%-ով։ Ղրղզստանում ժամանողների աճը դանդաղում է 2022 թվականին գրանցված 1,5 անգամից մինչեւ 1,2 անգամ։ 2022 թվականից Հայաստանում եւ Ղրղզստանում Ռուսաստանի հետ ընդհանուր միգրացիոն սալդոն շարունակում է գտնվել դրական տիրույթում, Ղազախստանում այն աճել է մինուս 13,5 հազ. մարդուց մինչեւ մինուս 26 հազ. մարդ։
Հայաստանում 2023 թվականի արդյունքներով միջազգային միգրացիայի ընդհանուր սալդոն կազմել է 41,4 հազ. մարդ՝ 2022 թվականի 7,0 հազ. դիմաց։ Ղազախստանում 6,7 հազ. մարդ միգրացիոն արտահոսքը փոխարինվել է 9,3 հազ. մարդ ներհոսքով, այդ թվում՝ ԵԱՏՄ անդամ պետություններից՝ -13,1 հազ. մարդուց մինչեւ 0,8 հազ. մարդ։ Ղրղզստանում միգրացիոն աճը կազմել է 9,8 հազ. մարդ՝ ավելանալով 5,9 հազ. մարդուց (ընդ որում, մինչեւ 2021 թվականը ներառյալ երկրում նկատվել է բնակչության արտահոսք), այդ թվում՝ 7,5 հազ. մարդ ԵԱՏՄ-ից (մեկ տարի առաջվա 3,9 հազ. ներհոսքի դիմաց)։

Նկար 58.	2023 թվականի միգրացիայի սալդոյի կառուցվածքը՝ երկրների կտրվածքով, ընդհանուրից տոկոսներով 
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Ծանոթագրություն. Սալդոյի բացասական արժեքները ցույց են տալիս միգրացիոն արտահոսք: Հայաստանի համար ներկայացված է գնահատականը Տնային տնտեսությունների կենսապայմանների ամբողջացված հետազոտության արդյունքների հիման վրա: Բելառուսի համար 2020 թվականից տվյալները բացակայում են:
Աղբյուրը՝ ԵՏՀ, ազգային վիճակագրական ծառայություններ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ։


	Նկար 59.	Միգրացիոն հավելաճ, հազ. մարդ
	Նկար 60.	Միգրացիոն հավելաճն ԵԱՏՄ անդամ պետությունների հետ, հազ. մարդ
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Ծանոթագրություն. Բացասական արժեքները ցույց են տալիս միգրացիոն արտահոսք: Հայաստանի մասով ԵԱՏՄ անդամ պետությունների հետ միգրացիոն հոսքերի տվյալները հաշվարկված են 2018-2020 թթ. ժամանակահատվածի համար: Բելառուսի մասով 2020 թվականից տվյալները բացակայում են (միջին արժեքը հաշվարկված է 2016-2019 թթ. ժամանակահատվածի համար):
Աղբյուրը՝ ԵՏՀ, ազգային վիճակագրական ծառայություններ, ԵՏՀ-ի հաշվարկներ։

ԵԱՏՄ-ից ֆիզիկական անձանց անդրսահմանային դրամական փոխանցումները շարունակում են զգալի դեր խաղալ Հայաստանի եւ Ղրղզստանի տնտեսությունների համար։ 2024 թվականի հունվար-սեպտեմբեր ամիսներին դրանք նվազել են Հայաստանում 14,0%-ով, իսկ Ղրղզստանում աճել են 14,0%-ով։ Զսպող ազդեցություն է ունեցել ԱՄՆ դոլարի նկատմամբ ռուբլու անվանական փոխարժեքի թուլացումը 8,9%-ով։ Միջնաժամկետ եւ երկարաժամկետ հեռանկարում առկա է Ռուսաստանից աշխատանքային միգրանտների հոսքն այլ երկրներում ավելի եկամտաբեր աշխատատեղերի վրա վերակողմնորոշելու ռիսկը (օրինակ՝ Չինաստանում եւ Հարավային Կորեայում)։ 
Նկար 61.	ԵԱՏՄ անդամ պետությունների միջեւ ֆիզիկական անձանց անդրսահմանային դրամական փոխանցումները, մլն ԱՄՆ դոլար
 (
2023 թվական*
Ռուսաստան
Երկրից դուրս
2024 թվական (հունվար-սեպտեմբեր)*
Ռուսաստան
Երկրից դուրս
Դեպի երկիր
Ղրղզստան
Հայաստան
Դեպի երկիր
Ղրղզստան
Հայաստան
Ղրղզստան
Ղրղզստան
Բելառուս
Բելառուս
)
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Ծանոթագրություն. *Կազմվել է դեպի երկիր փոխանցումների վերաբերյալ տվյալների հիման վրա։ Ցուցադրված են ավելի քան 50 միլիոն ԱՄՆ դոլարի հոսքեր։ Ռուսաստանի համար, 2023–2024 թվականների տվյալների բացակայությամբ պայմանավորված, օգտագործվել են այլ երկրների կողմից Ռուսաստան կատարված փոխանցումների մասին տվյալները:
Աղբյուրը՝ ԵՏՀ-ի տվյալներ եւ հաշվարկներ։

[bookmark: bookmark42][bookmark: bookmark43][bookmark: _Toc197099205]Եզրահանգումներ եւ առաջարկություններ
1.	Առեւտրային հոսքերի վերակողմնորոշումը հանգեցրել է փոխադարձ առեւտրի մակարդակի բարձրացմանը, սակայն հետագա աճը պայմանավորված կլինի պահանջարկի դինամիկայով եւ նոր արտադրական հզորությունների ձեւավորմամբ։ Մի շարք արտասահմանյան մատակարարների՝ շուկայից դուրս գալը հնարավորություններ ստեղծեց շուկայի նոր մասնակիցների մուտքի համար։ Դրանով պայմանավորված՝ առաջարկվում է շարունակել մասնակից պետությունների միջեւ ապրանքների ազատ տեղաշարժի ապահովմանն ուղղված աշխատանքները, վերացնել արգելքները եւ առավելագույնս կրճատել փոխադարձ առեւտրում առկա բացառումներն ու սահմանափակումները։
2.	ԵԱՏՄ-ի ներսում առեւտրային եւ ֆինանսական կապերի զարգացումը եւ դիվերսիֆիկացումը (ոչ միայն Ռուսաստանի եւ մյուս անդամ պետությունների, այլեւ այլ անդամ պետությունների միջեւ (Հայաստանի եւ Բելառուսի, Ղազախստանի եւ Ղրղզստանի))։ Համագործակցության արդիական ուղղություն է մնում միասնական տրանսպորտային համակարգի ձեւավորումը, այդ թվում՝ «Հյուսիս-հարավ» խոշորագույն միջազգային միջանցքի նախագծի միջոցով, որը կարող է նշանակալի տնտեսական արդյունք ունենալ արտաքին առեւտրի զարգացման ու դիվերսիֆիկացման, տրանսպորտային կապակցվածության բարելավման եւ անդամ պետությունների փոխադարձ առեւտրի հետագա աճի խթանման համար։
3.	Տարածաշրջանային ֆինանսական կապերի հատվածավորումը կարող է ուժեղանալ, ինչը ստեղծում է վճարումների ժամկետների երկարաձգման եւ որպես հետեւանք՝ պայմանագրային պայմանների խախտման ռիսկ։ Մի շարք առեւտրային բանկերի կողմից տեղի է ունենում գործառնությունների նկատմամբ վերահսկողության միջոցառումների ուժեղացում։ 
[bookmark: _Toc197099206]4.	Անդամ պետությունների միջեւ միգրացիոն հոսքերի ինտենսիվությունը նվազում է։ Աշխատավարձերի տարբերությունը կրճատվում է, ուժեղանում են միգրացիոն վերահսկողության եւ կարգավորման միջոցները։ Միեւնույն ժամանակ բոլոր երկրներում գործազրկության մակարդակի նվազումն արտացոլում է աշխատուժի բարձր պահանջարկը։ Այս կապակցությամբ աշխատանքային ռեսուրսների միասնական շուկայի պահպանումը եւ ԵԱՏՄ-ում բնակչության շարժունակության բարձրացումն օգնում են ապահովել տնտեսությունների արդյունավետ գործունեությունը եւ ենթադրում են անդամ պետություններից աշխատանքային միգրանտների համար բարենպաստ պայմանների ապահովում։ Միգրացիոն քաղաքականության վերահսկման եւ կարգավորման մեխանիզմների կատարելագործումը չպետք է բացասաբար ազդի ԵԱՏՄ-ում աշխատուժի ազատ տեղաշարժի վրա։ 

[bookmark: _Toc197099207]4.ԵԱՏՄ անդամ պետությունների տնտեսական զարգացման հեռանկարները
[bookmark: bookmark47][bookmark: bookmark48][bookmark: bookmark49][bookmark: _Toc197099208]Կանխատեսման նախադրյալները
ԵԱՏՄ անդամ պետությունների լիազորված մարմինների կողմից պատրաստված 2025 թվականի եւ հետագա տարիների սոցիալ-տնտեսական զարգացման կանխատեսումները հիմնված են ներքին եւ արտաքին բարենպաստ մակրոտնտեսական պայմանների պահպանման, համաշխարհային տնտեսության աճի տեմպերի դանդաղման վրա։ Սպասվում է հիմնական ապրանքային շուկաներում գների աստիճանական նվազում։ Սպասվում է տնտեսական միջոցների պահպանում, որոնք ուղղված են ներքին պահանջարկի խթանմանը եւ ներդրումային ակտիվության բարձրացմանը, սոցիալ-տնտեսական պայմանների բարելավմանը, այդ թվում՝ բնակչության տնօրինվող եկամուտների աճին։
Ընդ որում, կանխատեսումների մեծ մասում նշվում են տնտեսությունների հավասարակշռված զարգացման պահպանվող ռիսկերը։ Դրանց թվում առավել ուշադրություն է դարձվում համաշխարհային գների անկման հետեւանքով առեւտրային պայմանների հնարավոր վատթարացմանը, ինչպես նաեւ ԵԱՏՄ երկրների կողմից արտահանվող ապրանքների հիմնական կատեգորիաների պահանջարկի աճի դանդաղմանը։
[bookmark: bookmark50][bookmark: bookmark51][bookmark: bookmark52][bookmark: _Toc197099209]ԵԱՏՄ անդամ պետությունների զարգացման կանխատեսումը
ԵԱՏՄ անդամ պետությունների կողմից մշակված սոցիալ-տնտեսական զարգացման կանխատեսումների հիմնական նախադրյալներն են ազգային տնտեսությունների չափավոր աճը, համաշխարհային տնտեսության աճի տեմպերի նվազումը։


Աղյուսակ 5.	ԵԱՏՄ անդամ պետությունների կայուն գներով ՀՆԱ-ի կանխատեսման համեմատությունը փաստացի տվյալների հետ, աճի տեմպերը տոկոսներով՝ նախորդ տարվա համեմատ
	
	2020
	2021
	2022
	2023
	2024
	2025
	2026
	Աղբյուրը

	Հայաստան
	6,3
-7,2
	5,8
5,8
	12,6
12,6
	8,7
8,3
	6,3
6,0***
	5,8
	5,7
	ՖՆ

	Բելառուս
	2,8
-0,7
	1,8
2,4
	2,9
-4,7
	3,8
4,1
	3,8
4,0***
	4,1
	
	ԷՆ

	Ղազախստան
	4,1
-2,5
	3,1
4,3
	3,9
3,2
	4,2
5,1
	5,3
4,4***
	5,6
	6,3
	ԱԷՆ

	Ղրղզստան
	3,6
-7,1
	5,0
5,5
	6,5
9,0
	4,5
9,0
	6,3
9,0***
	6,0
	
	ԷԱՆ

	Ռուսաստան
	1,7
-2,7
	3,3
5,9
	3,0
-1,2
	-0,8
3,6
	2,8
3,9***
	2,5
	2,6
	ՏԶՆ

	ԵԱՏՄ*
	1,9
-2,6
	3,8
5,6
	3,1
-0,8
	3,0
3,8
	3,8*
4,0*
	2,9**
	3,1**
	ԵՏՀ


[image: ]	կանխատեսումային արժեքները
[image: ]	փաստացի արժեքները
*՝ ԵՏՀ-ի գնահատական, **՝ ԵՏՀ-ի կանխատեսում, ***՝ 2024 թվականի վերջին հասանելի ժամանակահատվածի տվյալներ։

ԵՏՀ-ի գնահատականին համապատասխան՝ ԵԱՏՄ համախառն ՀՆԱ-ն 2024 թվականին աճել է 4,0%-ով, 2025 թվականին դրա հավելաճի տեմպերը կլինեն մոտ 2,9%, 2026 թվականին՝ շուրջ 3,1%։ 2025-2026 թվականներին անդամ պետություններում ՀՆԱ-ի հավելաճի տեմպերը կկազմեն. Հայաստանում՝ 5,8%, Ղրղզստանում՝ մոտ 6%, Ռուսաստանում՝ 2,5%-2,6%։ Բելառուսում տնտեսական զարգացման կանխատեսումը բարձրացել է մինչեւ 4,1%, իսկ Ղազախստանում՝ մինչեւ 5,6%-6,3%։

[bookmark: bookmark53][bookmark: bookmark54][bookmark: _Toc197099210]Փոխադարձ առեւտրի կանխատեսումը
2024 թվականի արդյունքներով փոխադարձ առեւտրի արժեքային արտահայտությամբ հավելաճը նախնական գնահատականների համաձայն կազմել է 8,8%, ինչը համապատասխանում է արժեքային ծավալների աճին մինչեւ 98,3 մլրդ ԱՄՆ դոլար։ Դրական դինամիկան հիմնականում ձեւավորվել է Ռուսաստանից եւ Բելառուսից արտահանման աճի հաշվին, որոնք ակտիվորեն աշխատում են իրենց արտադրանքի նոր շուկաներ գտնելու ուղղությամբ։ Միեւնույն ժամանակ Հայաստանից, Ղազախստանից ապրանքների արտահանումը դեպի ԵԱՏՄ դադարել է ցույց տալ 2022-2023 թվականների բարձր աճի տեմպերը։ Սա արտացոլում է այն փաստը, որ վերակողմնորոշման հաշվին աճը մեծապես սպառվել է։ Ձեռնարկությունները, օգտագործելով իրենց ճկունությունը արտադրական գործընթացների, իրացման լոգիստիկայի կարգաբերման հարցերում, օգտվել են իրենց հասանելի հնարավորություններից։ Նոր հնարավորությունների որոնումը բարդ խնդիր է։

Նկար 62.	Փոխադարձ առեւտրի դինամիկայի կանխատեսումը, մլն ԱՄՆ դոլար
	 (
Փաստ
Կանխատեսում
)[image: ]

	Ծանոթագրություններ. *՝ գնահատական, **՝ կանխատեսում։ 
Աղբյուրը՝ ԵՏՀ։





2025 թվականին փոխադարձ առեւտրի դինամիկան կպահպանվի դրական։ Առեւտրի արժեքային ծավալների սպասվող հավելաճը կկազմի 1,7%։ Փոխադարձ առեւտրի աճը հիմնականում պայմանավորված կլինի ֆիզիկական ծավալների ավելացմամբ (4,8%՝ 2025 եւ 2026 թվականներին)։ 2026 թվականին սպասվում են առեւտրի արժեքային ծավալների ավելի բարձր հավելաճի տեմպեր՝ 3,4% մակարդակով։ Փոխադարձ առեւտրի դինամիկայի գնահատման բարդությունը կապված է վերջին երեք տարիներին արտաքին ոչ տնտեսական գործոններից փոխադարձ առեւտրի աճող կախվածության հետ եւ որպես հետեւանք՝ առեւտրի ծավալների արագ եւ լայնածավալ փոփոխության հնարավորության հետ։

Աղյուսակ 6.	ԵԱՏՄ անդամ պետությունների փոխադարձ առեւտրի կանխատեսումը
	
	
	2022
	2023
	2024*
	2025
	2026

	
	
	Փաստ
	Կանխատեսում

	Փոխադարձ առեւտրի արժեքային ծավալներ
	մլրդ ԱՄՆ դոլար
	84,7
	90,4
	98,3
	100,0
	103,4

	նախորդ տարվա համեմատ
	տոկոս
	115,9
	106,7
	108,8
	101,7
	103,4

	*՝ ԵՏՀ-ի գնահատական։ Աղբյուրը՝ ԵՏՀ։
	
	
	
	
	
	




Եվրասիական տնտեսական հանձնաժողով	Մակրոտնտեսական հանձնաժողով 2025 թ	26



image4.png
4

€3K

[

AHAJIMTUYECKUI JIOKIIAZ

«O MaKpOIKOHOMUYECKO# CUTyal 1K
BrocyaapcTBax — uieHax EBpasuiickoro
9KOHOMHMYECKOTO C0I03a H NIPE/IOKEHHSAX
110 06ecreyeHnio yCToHIMBOro
9KOHOMHMHYECKOTO Pa3BUTHSI>





image94.png




image95.png




image96.png




image97.png




image98.png




image99.png




image100.png




image101.jpeg
: il
- eeemill

ave o aa o ant Boadt Lo MG




image102.png




image103.png




image5.png
——Ochosmse oproseie napmiepe EASC

205 208 2012 206 200

208




image104.png




image105.png




image106.png




image107.png




image108.png




image109.png




image110.png




image111.png
PSS




image112.png
bkssosusase

5

&




image113.png
-
5
10

EEEERS

© PP
C




image6.png
0

e
o

o1 1200

1208

12004




image114.jpeg
0.

w
»
0

x




image115.png




image116.png




image117.png




image118.jpeg




image119.png




image120.png




image121.png




image122.png




image123.jpeg




image7.png
-tuponan seamomma
—cac

Orunowese or gonrocpouw paeTOpHK

T

12011 12012 12014 W 2015 12017 W 2018 12000 1 2021 12023





image124.jpeg




image125.jpeg
somaes]
oo
Earan npasanocn

ARRAanENAgE
b




image126.jpeg




image127.jpeg




image128.jpeg
15

[ ———

a-cent.

= Apucan
— senpr

> xasmcran

— g
e




image129.png
Y0760 10

iidaa)

&oreoto

s punsrve obesarenscro

mtcroe duancuposae
g

2538




image130.png
200
10
w0
m
160
150
0
0
10
10

= anason (10:90 nepeesrin)
« Apmenin

«Kuprncran

pro

o poccun

'TRTTIRIM 11





image131.png
0
s

o
st
vz
vaeso
v




image132.png




image133.png




image8.png
Konnuecrao cpan

o 8

85883

5250 32 >4 56 >8 510 >12 32>

Cpeanee.
20152019

—2 -

202





image134.png




image135.png




image136.png




image137.jpeg
15
10

05

00
05
10

15
20

20201
201

221

2031





image138.jpeg
wvz0z

1ezz
1220z
1tz
10wz




image139.jpeg
" yz0r

1ewt
170z
11wz
10202




image140.png
TcNnoANYTOw®

12

1€z
120t
1120z
10202




image141.png




image142.png




image143.jpeg




image9.png
Mup

1ownan
Amepmia

Cenepuan
Aepmia

Espona

A

Adpuia




image144.jpeg




image145.jpeg




image146.png
n-cen. 2024 1
= Aia.-cent. 2023r.

av
av

e
[

Apmenmn  Benapyc

v
Bcero

Kasaxcran Kupr

38
E
Poccun




image147.jpeg
202
£20C
zz0r
20t
o020z

207
€200
20T
1200
ozoz

Kasaxcraw Keiproiacran Poccun

Benapych

Apmenun




image148.png
16
"
1

Apsan | Sasupics | Nasmsen fpruscren  Pocon




image149.png
150

140

130

120

110

100

%0

80

2019

2020

2021

2022

2023 202410




image150.png
©2020 @2024  @cpeanee 3a 2020-2024 rr.




image151.png




image152.png




image153.png




image10.png




image154.png




image155.png




image156.png
160
10

10

100

&

P &P
g

2,
N

%

K3

$

S S




image157.png
120
10
100
%
0

®
s RIS
S EF ST S P




image158.png




image159.png




image160.png




image161.png




image162.png




image163.png




image11.png




image164.png




image165.png
125
120
115
110
105
100
9%

E5582888





image166.png
120
115
110
105
100
£

%





image167.png




image168.png
* |




image169.png




image170.png




image171.png




image172.png




image173.png
045
o043 KGZ14» RG22

041 A
% ‘ ARM19.

ARMA
037 e

IneRc A

033 1 xez20 ARM.20 e

e
T

029 BLR14 e KAZ23
i

BBI Ha aywy Hacenenns, MM  yewax 2021 roga
(oic. mexaywapopmhix gonn. CLUIA)

« Apuenun * Benapyce * Kasaxcran

* Keiproiacran « Poccus -~ Tpewa




image12.png




image174.jpeg
Apuens

Besapyce

Kasaxcran

Keupritacran

Poccun

0%

0% 40% 60% 80%

100%




image175.png
Bonn aoxoos, %

2

0 4 60

Bons Hacenesus, %

80

100




image176.png




image177.png




image178.png




image179.png




image180.png




image181.jpeg
45
40
35
10
2
20
15

(wnnendes wannudgeoy)

10

€200
1202
6102
oz
stoz
€10z
10z
600z
200z
s00z




image182.jpeg
(wnnewdes 1aunudeoy)

€20z
20

610z
oz

stoz

€0z
oz
600z
100z
s00z

45
0
£y
0
b
2
15
0

5

0




image183.png




image13.png




image184.png




image185.png




image186.png




image187.png




image188.png




image189.png




image190.png




image191.png




image192.png




image193.jpeg
e
e
sioz
no
sioe
e
1o
ez
A

o0z

1200
1000
a0
0
o0
20
o




image14.png
30

20

1

5

o

2014 2023

Mup

1OKwan  Cevepan Boctounan

Amepka  Amepuka

Asunn
Oxeama




image194.jpeg
3
1
2
2
»
3
P

2

2

e
e
sz
o
sioz
€10

oz

w0z
so0z




image195.png
3KOUAC
ccamns
EA3C
KAPUKOM
ACEAH
cARY
I0CMKA
£C
MEPKOCYP
AC

20240
2023

302010 0 10 20 30 40 50 60 70 80 90





image196.png
MEPKOCYP
KAPUKOM
3KOUAC 2023

- 2024%




image197.png
3 EASC

3 scex crpak Mupa

615202
200
2oz
20z

615202
€20z
woe
200

61 vz00
€20
w0
1200

619200
€20z
o
Tz0r

Espona | Asmn | Adpua

Mup




image198.jpeg
35
3
2
2

10
05
00

61202
€207
2o
T20z

61170
€207
o
20z

61520
s20
2o
re0r

619200
€20z
220
rz0z

Adpuea

Espora  Aawn

wup




image199.png
10

a7

309

2

170

2

0

2t

sz
3
o
sioe
%3
w00z
sz
0
g6t
9661
w61




image200.jpeg
2018

2021
2023

samse UM e UM (0p. oct)

202316

20216




image201.png
2000 70277

1750 w2023r.

1500 20231, AHE.-ioHs
2024 1., AHB.-MIOHb

1250

1000 I

750
500
25(

o 8

-250





image202.jpeg




image203.png




image15.png
e
e —
— - -0
bt o
oo s oy
o ——
e





image204.png




image205.png




image206.png




image207.png




image208.png




image209.png




image210.png




image211.png




image212.png




image213.png




image16.png
b

B

o
PUIF I

P LS P Y




image214.png




image215.png
Ess8e8._ 8
L [
- =y
I-l_ e

‘adAdevag M

—_—
2$882°988% H




image216.png
50
0
30
20
10

0

-10

20

30

w04

Hewsediay

Hewxecey

adhdevag

unawdy

%2021r. m2022r. m2023r. —2016-20201T.




image217.png
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr

nnnnn

nnnnn




image218.png




image219.png




image220.png
120000

100000

80000

40000

20000

207
5202
w20
£20r
w0
20
oz0z
610z
810z
0z
910z
stoz
vioz
10z
2o
o




image17.png




image18.png
310





image19.png




image20.png




image21.png




image22.png




image23.png




image24.png




image25.png




image26.png




image27.png




image28.png




image29.png




image30.png




image31.png




image32.png
Konuuectso crpan, %
o wbB & B8RE8HES&

= Cpeee sHavenve 2010-2019
Hon.23
— 024

Meauana - 2,6%

>=4 0-2 2-4 4-6 6-8 8-10 10- =>12
Temnsl npupocta UNL, % 12




image33.png
Vamenerme WL, 6% (11.2024/11.2023)

. 6
Uenb N0 widanum, %

10




image34.jpeg
bkt cicebiel )

o
ez on
sz due
2
2299
Tz 0w
oz
ozen

60
61 dew
srse
sron

328nAL OBLIBRHUOY




image35.png




image36.png




image37.png




image38.png




image39.png




image40.png
Mup s uenom il gt
#2023

BenuKoGpuTaHuA 2022

Anonun
Esposona
cwa
Bpasunua
Poccus
Wnann

Kurait





image41.png




image42.png
™

TrERER

3

0z
oz
20z
oz0z
610z
st
oz
10z
stz
oz
enoz
oz
Tz
otoz




image43.png




image44.png




image45.jpeg
8 1

-10
2015 2017 2019 2021 2023 2025*




image46.png




image47.png




image48.png




image49.png




image50.jpeg




image51.png




image52.png
2019 2020 2021 2022 2023 2024




image53.png




image54.png




image55.png




image56.png




image57.png




image58.png




image59.png




image60.png
—— Aoenn
—enapyen
e

e 20002007
--20102083
—msmo

2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021 2024




image61.png
12

o

2000-2008

20102014

20162019

20212024




image62.png




image63.png




image64.png




image65.jpeg




image66.png




image67.png




image68.png
Mpombiunentoe
120 npoussoacTso

O60por posmuiHol 1033

Npoussoacteo

Toproanu NPOAYKUMH C/X
107,7
1001
CrpouTenscTso
1084 1003
Tpysoo6opor

128
MNaccamupooGopot

e AHBAPL-HORGPS 2024 e fiHBADE-HOAGDD 2023




image69.png




image70.png
T srvme

e
e
Tz
oz
sz

15
0
s
o
s
10
15

Keuprasacran

Keswcren

Genapycs





image71.png




image72.png




image73.png




image2.emf

image74.png




image75.png




image76.jpeg




image77.png
Lo orpacner, %

or-10030-25 0125405

015400

o10p0s  or5a010
Temn npupocra, %

o104 15

——Apmenun
—Kazaxcran
——Keipreiscran
——Poccun

orisaoss >3




image78.jpeg
>
P
=
~

A

eosdguiney
2oz e
220z sdesny
ozozsaguunsd
veozuom
eoziden
Teoz sagion
ozoz wou
veozen
£20z ackany
Te0z dguune)
ozoz e
veozaden
220z acguon
w20z wom
ouozaden
b0z ademny
20z wdguna
Teoz nen
ozaz adewms

s [ R s Pocou

o, ;




image79.png
Mamenenme UL 8 % & Aexabpi0

0

S0z,

on2024

reca0

353025204540 5 0 5 1015 20 25




image80.png




image81.png




image82.png




image83.png




image3.emf

image84.png




image85.png




image86.png




image87.png




image88.png




image89.png
2014 205 2018 2017 2008 20 20 22 2927 2B 28




image90.jpeg




image91.png




image92.png




image93.png




